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Diinya ekonomisinde yasanan hizh kiiresellesmenin sonucu olarak artan rekabet
karsisinda sirketlerin ayakta kalabilmesi igin etkin maliyet ydnetimi ve
uluslararas1 arenada rekabet edebilecek faaliyet biiyiikliigiine ulasmalari
gerekmektedir. Ekonomik biiyiimenin dogal bir {iriinii olan isletme birlesmeleri
hem uluslararas1 pazarlarda rekabet edebilecek faaliyet biiyiikliiiine ulagmayi
hem de 6l¢ek ekonomisinden faydalanarak maliyetlerin asagiya cekilmesini
saglar. Calismada Anonim Ortakliklar da birlesme siirecinde ortaya ¢ikan 6zel
durumlar ve uluslararasi muhasebe standartlarinda meydana gelen degisiklikler
ele alinmustir.
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CORPORATE MERGING PROCESS AND DEVELOPMENTS IN
ACCOUNTING METHODS

ABSTRACT

As a result of fast globalization and fierce competition corporations need to
meet the requirements related to efficiency of cost management and optimum
corporation size. Mergers and acquisitions which are the natural results of
economic growth give the opportunity to compete in international environment
and decreasing costs by the use of economies of scale. In this study special
conditions for corporate that occurs in merger and changes in international
financial reporting standards for merging issues has been investigated.
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Bu makale Anonim Ortakliklarda Birlesme Siireci ve Muhasebelestirme
Yontemlerinde Meydana Gelen Gelismeler isimli yiiksek lisans tezinin
ozetidir.

1. GIRIS

Son yillarda teknolojide yasanan geligmeler, tretim sistemlerinin kolaylkla
iilkeler arasinda transferi ve benzeri sebeplerden ekonominin arz yonii talep
y6niine gore daha hizli biiyiimiistiir. Arzin talepten daha hizli bliylimesi yogun
bir rekabeti de beraberinde getirmistir. Artan rekabetin fiyatlar tizerindeki
olumsuz etkileri isletmelerin biiyiimesini de olumsuz yonde etkilemistir.

" Seluk Universitesi Sosyal Bilimler MYO, Ogretim Gorevlisi
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Isletmeler yogun rekabet altinda fiyatlarini artiramazlar. Bu durumda yapilmast
gereken maliyetlerin azaltilarak karliligin artigim saglayabilmektir. Ayrica yeni
pazarlara girilmesi de karhlik iizerinde olumlu etkiler yaratabilecektir.
Maliyetlerin azaltilmasi ve yeni pazarlara girmek yeni yatirimlar da zorunlu
kilabilir. Bunun da isletmeler icin ek bir mali kiilfet doguracag1 son derece
aciktir. Isletme birlesmeleri ile o6lcek ekonomilerinden yararlanilarak
maliyetlerin asafiya c¢ekilmesi ve yeni pazarlara agilmak daha kolay
olabilmektedir. Ayrica uluslararasi piyasalarda rekabet edebilecek biiyiikliige
ulagmakta miimkiin olabilir.

Isletme birlesmeleri uzun bir siirectir. Birlesme goriismelerini birlesmenin
gerceklestigi tilkede ki yasal diizenlemeler sekillendirecektir. Dolayisiyla
isletmelerin biiyiirken digsal biiyiime yollarindan olan igletme birlesmelerini
secmeleri iilkedeki isletme birlesmeleri ile ilgili uygulanmakta olan yasal
diizenlemelere siki sikiya baghdir. Yasal diizenlemeler igletme birlesmeleri igin
kimi zaman tesvik edici kimi zamanda yasal bir set olabilmektedir.

Birlesme islemlerini etkileyen Onemli konulardan biriside uygulanacak
muhasebe yontemidir. Secilen muhasebelegtirme yoéntemi birlesme islemi
sonucunda ulagilacak yeni sermayenin dagilimini ve birlesme igleminin
vergilendirilmesi gibi bir cok konuyu da énemli 6lgiide etkileyecektir.

Ulkemizde son yillarda yakalanan hizh ekonomik biiylime ve Avrupa Birligi
yolunda almman mesafeler igletme birlesmelerini de olumlu yonde
etkilemektedir. Tiirkiye de biiyiik 6lcekli birlegmelerin bag aktorleri anonim
ortakliklardir. Bu ¢aligmanin amaci da anonim ortakliklarda birlesmeye iliskin
vergisel konular ve birlesme iglemlerinde uygulanmakta olan Uluslararas:
Muhasebe Standartlarinda meydana gelen gelismeler ve birlesme islemlerinin
Tek Diizen Hesap Planinda muhasebelestirilmesidir.

2. ANONIM ORTAKLIKLARIN BIRLESMELERINDE OZELLIiK
ARZEDEN KONULAR

Isletme birlesme'sri hukuk, vergi, muhasebe ve finans alanlarin1 kapsayan 6zel
bir konudur. Bu boliimde isletme birlesmelerinde karsi karsiya kalinan 6zel
durumlar ele alinacaktir.

2.1. Anonim Ortakliklarin Birlesmelerinde Deger Tespiti

Sirket birlesmelerinde deger tespiti, degistirme biriminin (birlesme orani)
hesaplanmasi, devrolan ortakligin pay sahiplerine verilecek yeni ortakligin hisse
senetlerinin miktar1 agisindan son derece dnemli bir konudur. Degistirme birimi
devrolan ve devralan sirketlerin cari degerleri kiyaslanarak tespit edilir. Bu
sirketlerin cari degerleriyle neyin kastedildigi ve nasil hesaplanacagmn ortaya
konmast gerekir. Uygulamada sirket degerlerinin tespitinde kullanilan bir¢ok

36



yéntem vardir.! Ancak sirket birlesme ve devralmalarinda kullanilan degerleme
yontemleri ii¢ baglik altinda siralanabilir.

a) iskonto Edilmis Nakit Akimlar Y6ntemi

b) Borsa Fiyatlar1 Yontemi

c) Ozsermaye Yontemi

2.1.1. iskonto Edilmis Nakit Akimlar Yontemi

iskonto Modeli degerlemesi yapilacak varliktan elde edilmesi beklenen nakit
akiglarimin simdiki degerlerine dayanmaktadir. Model, bir varhiga yatirim yapan
yatrmeinin bu varhktan elde edecegi gelirlere dayandigi varsayimi lizerine
kurulmustur. > Bu yontemde, sirketin aktif ve pasif yapisinin tek tek
degerierinin toplamu bir kenara birakilarak, sirket faaliyet sonuglan baz
alinmaktadir. Faaliyet sonuglarmin yanlis 6ngoriilmesi halinde sonug yanhs
olur. Bu yontemde ileriye yonelik projeksiyonlarin dogru yapilmasi, saglikh
sonug vermesinin kacimlmazhgim ortaya koyar. Gelecege yonelik Ongoriler
kisisel yargilara gore farklilagabileceginden, birlesmeye taraf olanlar arasinda
mutabakat giicligii yaratir. Sermaye Piyasast Kurulu, ozellikle yéntemin
siibjektifligi nedeniyle bu degerleme ydntemine sicak bakmamaktadir. Buna
gore yapilan bir uygulamaya da bu giine kadar izin verilmemigtir.’

2.1.2. Borsa Fiyatlar1 Yontemi

Hisse senetleri Borsa'da islem goren halka agik anonim ortakliklarin borsa
fiyatlar: baz alinarak degistirme biriminin tespit edilebilmesi hususu, Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 106/1273 sayili toplantisinda gdriigtilmiis; hisse senetleri
borsada iglem goren sirketlerin borsa fiyatlar1 esas alinarak degistirme biriminin
tespit edilebilmesi i¢in gerekli kosullar asagidaki gibi belirlenmistir.*

- Birlesmeye taraf olan sirketlerin son bir yildaki halka agiklik oranlarinin en az
%15 olmasi ve hisse senetlerinin borsada islem gormesi, (Tebligde bu oran %25
olarak yeniden diizenlenmistir.)

- Birlesme s6zlesmesinin onaylanacag genel kurul toplantistndan Snce, borsa
fiyat: iizerinden hesaplanan degistirme biriminin yer aldig1 Kurulca belirlenecek
standartlar Seri 1, No: 26 Tebliginin 24. maddesine gore belirtilecek gazetelerde
yaymlanarak tasarruf sahiplerine duyurulmast,

' TARAKCI Hizir, Kurumlarda Sona Erme, Polaris Yaynlari, Istanbul 2003, s. 210

2 KARAN Mehmet Baha, YATIRIM Analizi ve Portfdy Yonetimi, Gazi Kitabevi,
Ankara 2001, s. 333 :

3 TARAKCI Hizir, a.g.e., s. 228

* TARAKCI Hizir, a.g.e., 5. 228
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2.1.3. Ozsermaye Yontemi

Ozsermaye yonteminde, sirket degeri olarak her sirketin &zsermaye tutarn
dikkate almir. S6z konusu 6zsermaye kayith degerlere gore tespit ediliyorsa
defter degerlerine gore Szsermayenin tespiti soz konusu olur. Eger her bir
sirketin bilanco kalemlerinin cari degerleri bilirkisiler vasitastyla tespit edilirse
diizeltilmis defter degerlerine gére (cari) 6zsermayenin tespiti s6z konusu olur.
Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklar da Cari zsermayelerin esas alinmasi halinde,
degerlemeye konu gayrimenkullerin Kurulca listeye alinan ekspertiz sirketleri
tarafindan degerlenecegi bahsi gegen tebligin 7. maddesinde belirtilmektedir.
Sermaye Piyasasi Kurulu, hem kayitli 6zsermaye hem de cari ozsermayelerm
degistirme biriminin hesaplanmasinda dikkate alinmasini kabul etmektedir. >

2.2. Degistirme Birimi ve Artirllacak Sermaye Tutarinin
Hesaplanmasi

Birlesmenin gergeklestirilmesinde en ©6nemli hususlardan biri degistirme
biriminin tespitidir. Ciinkii birlesmede devrolan ortakligin, devralan ortakliga
intikal edecek malvarlii karsilifinda, bunlarin pay sahiplerine tesbit edilen
degistirme birimine gore devralan ortakhigin paylar1 verilir. Bunun gibi yeni
kurulusta da birlesmeye katilan ortakliklarin malvarliklarinin degerine gore yeni
kurulacak ortaklikta sermayeye katilirlar.® Devralma yoluyla birlesme ve yeni
kurulug seklinde ki birlesmeler i¢in degistirme birimi ve artirilacak sermaye
tutar1 ayr ayr1 hesaplanacaktir.

2.2.1. Ortaklik Devralma Yoluyla Birlesme Sonrasinda Ulasilacak
Sermaye Tutar:

Sermaye Piyasast Kurulunun yaymlamis oldufu Seri:1 No:31 “Birlesme
Islemlerine f{liskin Esaslar Tebligi”nin 17. maddesinde ortaklik devralma
yoluyla birlesme sonrasinda ulasilacak sermaye tutarimin hesaplams sekli
verilmigtir. Maddeye gore; Ozkaynak veya rayi¢ deger yontemlerinin
kullamlmas1 durumunda, ortaklik devralma yoluyla birlesme iglemi sonrasinda
ulastlacak sermaye artiriminin tutari su sekilde hesaplanir.

Devralan ortakligin 6zsermayesi : A
Devrolan ortakligin (birden fazla isc ortakliklarin) 6zsermayesi
Devralan ortakhigin 6denmig/gikarilmis sermayesi

Birlesme Oram = __A—__ =D  Ulagilacak Sermaye = c

A+B D

* TARAKCI Hizir, a.gee., 5. 229
¢ AKAY Hiiseyin, Isletme Birlesmeleri ve Muhasebesi, Yaylim Matbaasi, Istanbul
1997, 5.101
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Konuyu bir ornek yardimiyla agiklayalim. Pmar A.$’i Turkuaz A.S.ine
devrolacaktir. Taraflarin 6denmis sermayesi ve dzsermayeleri asagidaki gibidir.

TL Devralan Turkuaz A.S. Devrolan Pinar A.S.
(Odenmis Sermaye 175.000 250.000
Ozsermaye 1.540.000 1.200.000
Devralan ortakh@in 6zsermayesi :1.540.000 (A)
Devrolan ortakligim (birden fazla ise ortakliklarin) 6zsermayesi :1.200.000(B)
Devralan ortakligim 6denmig/¢ikarilmig sermayesi : 175.000 (C)
Birlesme Oram = 1.540.000 =%756,20 (D)
1.540.000 + 1.200.000
Birlesme Sonu Sermaye = 175.000 =311.388 TL
0,562

Devralan Ortakhk Turkuaz A.S. nin artirmas: Gereken Sermaye = 311.388 — 175.000
=136.388 TL

2.2.2. Yeni Ortakhk Kurulmasi Yoluyla Birlesme Sonrasinda
Ulasilacak Sermaye Tutari

Yeni kurulus suretiyle gerceklestirilen birlesmelerde ise devrolan sirketlerin
dzsermaye toplamlar1 kadar yeni kurulan ortakligin sermayesi olusturulacaktir
ve bu sermaye toplamu kargilifinda cikarilan hisse senetleri, 6zsermayeleri
oraninda devrolan ortakliklara karsi birlesmenin karst edinimi olarak
verilecektir. Ayrica degistirme biriminin hesaplanmasina gerek yoktur.”

2.3. Birlesme Primi

Birlesme primi ¢ikarma primine (emisyon primine) karsiliktir. Birlesilen
ortaklik bakimindan, birlesme bir sermaye artirimu olarak kendini gosterir. Eger
ortakligin gizli veya muhasebede kayda ge¢mis yedek akgeleri bulunuyorsa,
katilan ortaklik kendisine teslim edilecek paylarin nominal degerinden tistiin
degerde bir net aktifi devroldugu ortakliga verecektir. Aradaki fark, devrolunan
ortaklikta birlesme primini olusturur.® Birlesme primini bir 6rek yardmmiyla
agiklayalim. Turkuaz A.S.’i, Pinar A.S.’ini devralacaktir. Odenmis sermaye ve
ozsermaye bilgileri agsagidaki sekildedir.

7 AKAY Hiiseyin, a.g.e., s.101
8 ONGEN Safiye, Vergi Muhasebesi, Yaklasim Yaymncilik, Ankara 2000, s. 866
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TL Devralan Turkuaz A.S. Devrolan Pinar A.S.
Odenmis Sermaye 250.000 1.250.000
Ozsermaye 1.800.000 1.250.000
Buna gore birlesme oram1 %59,01 olacak, birlesme sonrast ulagilacak sermaye
ise 423.611 TL olacaktir. Devralan Turkuaz A.S.’nin yapmasi gereken sermaye
artirim tutart ise 173.611 TL olacaktir. Bu durumda Devralan Turkuaz A.$.’nin
varliklarinda 1.250.000 TL’lik bir artig olurken, pasifte (sermaye hesabinda)
sadece 173.611 TL’lik bir arti meydana gelecektir. Bu durumda 1.076.389
TL’lik fark birlesme primi olarak dogacaktir.

Birlesme primi, emisyon primi olarak kabul edilir ve anonim sirketlerde
kurumlar vergisine tabi tutulmaz. K.V.K.’nun 8. maddesinin 5 numarali bendine
gore, kurumlarin riighan hakki kuponlarmin satisindan elde ettikleri kazanglar
ile anonim sirketlerin kuruluglarnda veya sermayelerini artirdiklari sirada
cikardiklari  hisse  senetlerinin itibari  degerlerinin tizerinde elden
cikarlmasindan saglanan kazanglar, kurumlar vergisinden istisna edilmistir.”
Kurumlar vergisinden istisna edilen bu kazaglarin ortaklara dagitiimast
durumunda G.V.K.'nun 94/6b-i ve 6b-ii maddeleri uyarinca tevkifata tabi
tutulacaktir. Vergilendirmemenin siirmesi bunlarin dagitilmamasi haline
baglidir. Eger, bunlar sermayeye eklenirse, bu iglem kar dagitim

sayilmadigindan tevkifat s6z konusu olmaz."

Eger devralan kurumun odenmis sermayesi Ozsermaye toplamina esitse bu
durumda birlesme primi de dogmayacakt:. Yani yukarda ki ornegimizde
devralan Pmar A.S.i olsaydi birlesme primi dogmayacakti. Ciinkii Pnar
A.S.’nin 6denmis sermayesi ve dzsermayesi birbirine esittir. Ornegimizi buna
gore yeniden uyarlarsak, yani devralan Pinar A.S.’i olursa:

TL Devralan Pinar A.S. Devrolan Turkuaz A.S.
Odenmis Sermaye 1.250.000 250.000
Ozsermaye 1.250.000 1.800.000

Bu durumda birlesme oram1 %40,98 olacak, birlesme sonrasi ulagilacak
sermayede 3.050.000 TL olacakur. Devralan Pmar A.§.’inin yapmasi gereken
sermaye artirim tutart 1.800.000 TL’dir. Pinar A.$.’i 1.800.000 TL’lik sermaye
artist karsiiginda, varhiklarinda da 1.800.000 TL’lik bir artig ortaya ¢ikacagt
i¢in birlesme primi dogmayacaktir.

2.4. Devredilen Sabit Kiymetlere Ilisgkin Amortisman

Kurumlarm, Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 37,38 ve 39. maddelerine gore
birlesmelerinde ve devirlerinde devreden sirket tim aktif ve pasifiyle kiil
halinde diger bir sirkete devrolacagindan, devrolunan sirketin birlesme tarihine

® ULUSOY Metin, Birlesme, Devir, Boliinme, Hisse Degisimi ve Istirak Yoluyla
Sirketlerin Yeniden Yapilandirilmasi, Yaklagim Yaymcilik, Ankara 2004, s. 64
" TARAKCI Hizir, a.g.e., s. 386
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kadar olan dénem igin, devralan girketin ise birlesme tarihinden sonraki dénem
icin amortisman hesaplamalar1 gerekmektedir."

Kurumlarin, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 36. maddesine gore birlesme ve
devirlerinde miinfesih sirketten, devralan girkete intikal eden duran varliklarin
toplam degeri 6zsermayeyi olusturmaktadir. Ozsermayenin hesaplanmasi ise
K.V K. ve Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore yapilmasi gerektiginden duran
varhklarin amortismanlar diisiildiikten sonraki degerinin esas alinmas1 gerekir.
Ciinkii duran varhiklar bu deger iizerinden devredilecek ve devralan girket
tarafindan devralinan yeni deger iizerinden amortisman ayrilacaktir."> Ancak bu
tiir birlesmelerde amortismana tabi bu iktisadi kiymetlerin yeniden degerlemeye
tutulabilmesi Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298/12 maddesi hiikmii
geregince devir alinan yil icinde miimkiin bulunmamaktadir."

2.5. Birlesme ve Devir Halinde Yenileme Fonu

Devrolan kurumun, devir 6ncesinde amortismana tabi iktisadi kiymetlerinin
satigindan sagladigi kazanci V.UXK.nun 328. maddesi uyarinca yenileme
hesabina almis olmasi ve bu fonun, yenilemeye konu sabit kiymetin itfasi
tamamlanmadan ©nce devrin gergeklesmesi halinde devrolunan sirketin
varhginda devam ediyormuscasina isleme tabi tutulmalidir.'* Devralan kurum
bilangosunda yer alacak deger artig fonu, bu kurum tarafindan sermayeye ilave
disinda herhangi bir suretle bilancoda yazili bagka bir hesaba nakledilmesi,
gecmis yil zararlarina mahsup edilmesi veya isletmeden cekilmesi halinde, bu
islemin yapildig1 dénemin kazanci sayilarak vergilendirilir."”

2.6. Birlesme ve Devir Durumunda Yatirim indirimi Uygulamasi

Devir, birlesme ya da nev’i degisikligi durumlarinda, sadece yatirim konusu
aktif kiymetler devredilmemekte, s6z konusu ortaklifin tiim mal varlif1 yeni
sirkete devrolunmakta ya da sirket nev’i degistirmek suretiyle ticari yasama
devam etmektedir. Bu durumu dikkate alan idare, 187 seri no’lu Gelir Vergisi
Genel Tebliginin VI-B boliimiinde konuyu asagidaki sekilde agiklamstir.'®

' ARPACI Altar Omer, “Kurumlartn Avantajl Birlesme Sekli: Devir Miiessesi, Vergi
Sorunlart Dergisi, Maliye Gelirler Kontrolorleri Dernegi Ayhk Yaymi”, Say1 178,
Temmuz 2003, s. 67-68

12 UFUK Mehmet Tahif, “Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Diizenlenen Devir ile ilgili
Sorunlar”’, Maliye Postas1 Dergisi, Maliye Postasi1 yayinlart, Yil.21, Say1 469, 15 Mart
2000, s.31

13 ARPACI Altar Omer, a.g.m., s. 68

' ARPACI Altar Omer, a.g.m., s. 68

!> UFUK Mehmet Tahif, agm.,s. 31

' KAPLAN Miirsel Ali, “Birlesme, Devir Ya Da Nev’i Degisikligi Hallerinde Yatrim
Indiriminden Yararlanmak Miimkiin Miidiir’, Maliye Postas1 Dergisi, Maliye Postas
Yayinlan, Y11.22, Say1 486, 1 Aralik 2000, s.31
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“Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 36,37,38. maddelerinde belirtilen birlesme,
devir veya nev’i degisikliklerinde, miinfesih kurumun vergilendirme ile ilgili
biitiin yiikiimliiliikleri hukuken yeni sirkete gegmektedir. Bu nedenle miinfesih
kurumdan, diger bir ifade ile yatirim indirimine konu aktif degerleri devir eden
konumundaki kurumdan, evvelce uygulanan yatnm indirimi dolayisiyla
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler geri alinmayacaktir. Yeni sirket ise
yatirim indiriminden yararlanma sartlarmi tasimasi kaydiyla kalan yatirum
indiriminden yararlanmaya devam edecektir.”

3. ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARINDA
ISLETME BiRLESMELERi

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi, JAS 22 numarali Isletme
Birlesmelerini diizenleyen Uluslararast Finansal Raporlama Standardimni 31 Mart
2004 tarihinden itibaren yine isletme birlesmelerini diizenleyen IFRS 3 ile
degistirmistir. IAS 22’de Isletme Birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde iki
tane temel yontem bulunmaktaydi. Bunlar Satm Alma (Iktisap) Yontemi ve
Menfaatlerin Birlestirilmesi Yontemidir.

3.1. Satin Alma Yontemi

Satin Alma Yéntemi(Purchase Method of Accounting); bir isletmenin (iktisap
eden), aktiflerin transferi, bir bor¢ taahhiidiine girilmesi veya hisse ihraci
karsihiginda, diger bir igletmenin ( iktisap edilen) net varliklari ve faaliyetleri
iizerinde kontrol elde etmesiyle olusan bir isletme birlesmesidir."” Birlesme
sonucunda, bir isletme, difer isletme veya isletmeleri kontroli altina
alabiliyorsa bu tiir birlesmeler satin alma tiirii birlesmeler olarak nitelendirilir.
Bu tiir birlesmelerin 6zelligi, kontrolii ele gegiren bir isletmenin, bir bagka ifade
ile alici isletmenin belirlenebilmesidir.'®

Satin alma muhasebesinde, asagidaki basamaklar takip edilir:"’

1- Iktisap edenin Belirlenmesi: Tiim igletme birlesmeleri, satin alma yontemi ile
muhasebelestirilmek zorunda oldugundan tiim birlesmelerde iktisap edenin
tarafin belirlenmesi gerekir. Iktisap eden taraf, diger tarafin kontroliinii ele
gecirmis olan taraftir. Bazi durumlarda bunu belirlemek zor olabilir. Bu
durumlarda; (i) makul degeri belirgin bigimde daha yiiksek olan tarafin, (ii)
taraflarin nakit veya diger varliklar karsiligmmda hisse senedi aldiklar

7 ATAMAN AKGUL Bagak ve AKAY Hiiseyin, Uluslararasi Muhasebe Standartlari,
Tiirkmen Kitabevi, istanbul 2004, s. 116

¥ KARAPINAR Aydin, “Sirket Birlesmeleri ve Uluslararast Muhasebe Standartlarina
Gore Degerlendirilmesi, Muhasebe ve Denetime Bakig Dergisi”, Y1l:3, Sayi:8, Ocak
2003, s. 87

19 ARIKAN Ozlem, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinda Yapilan Son
Degisikliklerle Isletme Birlesmelerinin Finansal Raporlanmasi”, Muhasebe ve
Denetime Bakis Dergisi, Y1l:4 Say1:13, Eyliil 2004, s. 67
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durumlarda, nakit veya diger varliklar alan tarafin, (iii) taraflardan birinin
ydnetiminin, birlesik isletmenin y&netiminin segiminde kontrol giiciine sahipse
bu isletmenin, iktisap eden taraf oldugu kabul edilir. Bir isletme birlesmesi, yeni
bir isletmenin kurularak birlesen isletme ortaklarmna ihrag ettigi hisse
senetlerinin verilmesi yoluyla gerceklestirilmigse, bu durumda da birlesen
isletmelerden biri iktisap eden olarak belirlenmelidir.

2- Iktisabin Maliyetinin Belirlenmesi: Iktisap, maliyet degeri {izerinden
muhasebelestirilir. Maliyet, iktisap eden tarafindan ihrag edilen hisse senetleri,
elden cikanlan varliklar, kabul edilen yikiimliiliklerin makul degerleri ile
dogrudan birlesme islemi icin katlamlan giderlerdir. Iktisabin maliyeti
belirlenirken, iktisap eden tarafindan ¢ikarilan hisse senetleri makul degerleri ile
degerlenir ve bu hisse senetlerinin degigim tarihindeki piyasa fiyatt makul deger
olarak esas alimr. Ancak piyasanin dar olmasi nedeniyle piyasa fiyatinin
giivenilir bir gdsterge olmadif1 veya hisse senetlerinin diizenli olarak islem
gordiigii bir piyasamin olmadigi durumlarda, ihrag edilen hisse senetlerinin
makul degeri, iktisapg1 isletmenin veya iktisap edilen isletmelerin makul degeri
(bunlardan hangisi daha net saptanabiliyorsa) esas almarak tahmin edilir.

3- lktisap tarihi itibariyle, iktisap maliyetinin, iktisap edilen isletmenin
tammlanabilir varlik ve borglarina dagitilmas:: Iktisap edilen isletmenin varlik
ve borglari, mali tablolara makul degerleri iizerinden almr.

Iktisap edenin belirledigi satin alma fiyat1 elde edilen varliklara dagitilir. Elde
edilen varliklarin makul degerinin istiindeki fazlalik ise serefiye olarak
muhasebelestirilir.2

3.2. Menfaatlerin Birlestirilmesi Yontemi

Menfaatlerin birlestirilmesi yonteminde varliklar, bor¢lar ve birlesmeye taraf
sirketlerin faaliyet sonuglar1 higbir diizeltme yapilmadan kayith degerleriyle
toplanir.*’ Menfaatlerin birlestirilmesi yonteminin amaci, birlesen isletmelerin,
simdi miigtereken sahip olunmakla birlikte sanki ayni isletmeler eskiden oldugu
tizere devam ediyormus gibi muhasebelestirilmesidir. Cikarlarin havuzlanmasi
yontemi, iktisapta ortaya ¢ikan herhangi bir pestamalligi kabul etmez ve
yalmzca, satin alma bedelinin nakit veya diger varliklarin denmesi halinde
degil, ilke olarak oy hakli adi hisse senetlerinin miibadelesiyle olustugu
durumlarda kullamilir. Menfaatlerin birlesmesi yonteminde, birlestirilen
varliklar, borglar ve ihtiyatlar mevcut kayith degerleriyle kaydedilirler.”®
Odenmis sermaye olarak kaydedilmis tutar ve ilave nakit veya diger varliklar
bicimindeki herhangi bir ek bedel toplamu ile iktisap edilen sermayenin

% EMERY Douglas R., FINNERTY John D., STEWE John D., Principles of Financial
Management, Printice Hall, 1998, s. 735

2 EMERY Douglas R., FINNERTY John D., STEWE John D., a.g.e., s. 735

* DURMUS Ahmet Hayri, Uluslararasi Muhasebe Standartlarni (1-31), Tiirkiye
Muhasebe Uzmanlari Dernegi Yayint No:7, [stanbul 1992, s. 176-177
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arasindaki fark, dzsermayede ayarlama yapilmak suretiyle muhasebelestirilir.
Menfaatlerin birlesmesinde, ozii itibariyle herhangi bir iktisap meydana
gelmemekte, isletme birlesmesi dncesinde mevcut risk ve menfaatlerin birlesme
sonrasinda da miigterek olarak paylasimi devam etmektedir. Bu yontemde bir
serefiye veya negatif serefiye olusmaz.”

Menfaatlerin birlesmesi yonteminin uygulanabilmesi igin;®*

- Birlesen isletmelerin oy hakkina sahip hisse senetlerinin tamami veya
tamamma yakin kisminmn el degistirmis olmasi ( bir baska deyisle bir
isletmenin, bir diger isletmenin hisse senetlerinin tiimii veya tiimiine yakin bir
boliimii igin hisse senedi ihra¢ etmis olmasi),

- Bir igletmenin makul degerinin diger bir isletmenin makul degerinden Onemli
olciide farlilik gostermemesi ve

- Birlesmeye konu isletmelerin hissedarlarinin birlesmeden sonra yeni isletmede
birlesme dncesiyle ayni oranda oy hakkina sahip olmalar: gerekmekteydi.

Menfaatlerin birlesmesi yontemi ve satin alma yonteminin karsilagtirmasi
yapilacak olursa;”

TABLO 1: Satin Alma ve Menfaatlerin Birlestirilmesi Yontemlerinin

Kargilastirilmasi

Satin Alma Yéntemi Menfaatlerin Birlesmesi Yontemi
1- Elde edilen Varliklar ve borglar 1- Varliklar ve borglar birlesme &ncesi
makul degerleriyle kaydedilir. Net defter degeri ile kayit altina alimir, defter
varliklarin makul degeri (izerindeki degerinden fazla bir maliyet olmadi3:
miktar gerefiye olarak kaydedilir. icin gerefiye ortaya ¢ikmaz.
2- Elde edilen firmanin ertelenmig 2- Elde edilen firmanin ertelenmis
kazanglar taninmaz. Yani elde edilen kazanglar1 elde eden firmanin ertelenmis
firmada ertelenmis kazanglarin bir kazanglarina eklenir. Yasal sermayenin
parcast olmaz. korunmasi i¢in bazi diizeltmeler

yapilabilir.

3- Ozsermaye hisselerin makul degeriyle | 3- Ozsermaye hisseleri elde edilen
kaydedilir. isletmenin defter degeriyle kaydedilir.

3.3. IFRS 3 ile Getirilen Yenilikler

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinda daha onceden IAS 22 ile diizenlenen
isletme birlesmeleri 31 Mart 2004 tarihinden itibaren kaldirilmis ve yerine IFRS
3 getirilmigtir,  Isletme birlesmelerini diizenleyen IFRS 3 ile birlikte ayn
zamanda Varliklardaki Deger Diisiisliigiinii diizenleyen IAS 36 ve Maddi

. 2 ATAMAN AKGUL Basak ve AKAY Hiiseyin, Uluslararas1 Muhasebe Standartlari,
Tiirkmen Kitabevi, [stanbul 2004, s. 122

2 ARIKAN Ozlem, a.g.m., s. 66

¥ JETER Debra, CHANEY Paul, Advenced Accounting, John Wiley Sons. Inc., 2000, s. 27
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Olmayan Duran Varliklar1 Diizenleyen IAS 38’de de revizyona gidilmistir.
IFRS 3’teki belirgin degisiklikleri;®

TABLO 2: IFRS 3 ile Getirilen Yenilikler

Isletme Birlesmelerinin Muhasebelegtirilmesinde
Tek Gegerli Yontem Satin Alma Yontemi olarak
Muhasebe Metodu belirlenfii. Menfaatlerin Birlesmesi Y6ntemi
yasaklandi.
Edinilen biitiin tanimlanabilir varliklar, borglar ve
Edinilen Bor¢lar ve Varliklar durumsal yiikiimliitikler makul degerinin
%100’ii olarak dlgiiliir.
_ Amortismana tabi tutulmaz, ancak deger
Serefiye kayiplarina karst yillik olarak test edilir.
| Negatif Serefiye Kar veya Zarar olarak aninda muhasebelestirilir.
Yeniden Yapilandirma Edinme tarihinde bir yiikiimliiliigiin varhg:
Maliyetleri olciisiinde kabul edilir.

22 numarali standart uyarinca; bir tarafin digerinin kontroliinii ele gegirdigi
iktisaplarda, satin alma muhasebesi; kontroli ele gegiren tarafin belli olmadig:
“gercek birlesmelerde” haklarin birlegtirilmesi  yontemi  kullanmiliyordu.
Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu asagidaki nedenlerle haklarin
birlestirilmesi yontemini yiiriirliikten kaldirmugtir:”

- Menfaatlerin muhasebelestirilmesinde, varhk ve yiikiimliiliikkler kayith
- degerleriyle mali tablolara alinirlar. Bu uygulamanin altinda yatan mantik,
ortaklarin malvarliksal haklarmin tiimiiyle yada biiyilk oranda devam
ettirmeleri, gercekte bir iktisap igslemini bulunmamasi, birlesmenin amacinin
birlesmeye taraf isletmelerin ticari c¢ikarlarimin Dbirlestirilmesinden ibaret
olmasidir. Bu tiir birlegmeler sonucunda, ortaklarin malvarliksal haklarinin
devam ettigi dogru olmakla birlikte, bu haklarin birlegsme islemi sonrasinda
degistigi ¢iinkii ortaklarin ortaklarin artik birlegik isletmenin net varligt
tizerinden hak sahibi olacag:r hususu gozden kagirilmamalidir. Menfaatlerin
birlestirilmesinde, varhk ve yiikiimliiliikklerin tiimii, defter degeri tizerinden mali
tablolara alindig1 ve varlik ve yiikiimliiliikklerin makul degeri hesaba katimadig
icin, mali tablo kullanicilari, birlesmenin yaratacag: nakit akislarinin
zamanlamas: ve biiyiikltigiinii kestirmekte zorlanacaklardir.

- Isletme birlesmelerinde satin alma yonteminin kullamlabilmesi igin kontrolii
ele geciren tarafin belirli olmasi gerekmektedir. Menfaatlerin birlesmesi
yonteminin taraftarlari, bazi durumlarda bu tespiti yapmanin oldukga giic
oldugunu; boylesi durumlar oldukg¢a ender goriilmekle birlikte; bu durumlarda
iktisapgtyr belirlemenin, rasgele bir secim yapmak anlamina gelebilecegini
savunmaktadir. Ancak, Uluslararas1i Muhasebe Standartlari  Kurulu,

2% http://www.iasplus.com/standard/ifrs03.htm
27 ARIKAN Ozlem, a.g.m., s. 75
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menfaatlerin birlestirilmesi yonteminin, hi¢bir kogulda satin alma yonteminden
daha iyi bir sonu¢ vermeyecegi sonucuna ulagmistir.

- 22 numarali standart uyarinca birlesme islemlerinde menfaatlerin
birlestirilmesi ve satin alma yontemi adi altinda iki ayr1 muhasebelestirme
yonteminin kullamlmasi, mali tablolarin karsilastirilabilir olma &zelligini
azaltiyordu. Kullamlmasina izin verilen iki yéntemin birbirinden oldukga farkli
sonuglar yaratmasi, benzer islemlerin, arzu edilen muhasebe sonuglarma
ulasmak igin farkli sekilde yapilandirilmasina yol agtyordu.

Isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde menfaatlerin birlestirilmesi
yonteminin kullamlmasi1 durumunda sgerefiyenin ortaya ¢ikmayacagimi daha
onceden belirtmistik. Maddi olmayan duran varliklar arasinda yer alan serefiye;
sirketlerin satin alinmasinda, 6denen bedel ile satin alman sirketin rayi¢ bedel
iizerinden hesaplanan net varliklari arasindaki farktir.”® Edinim tarihinde yatiim
maliyetinin, edinilen isletmenin makul degere gore degerlenmis varlik ve
yiikiimliiliikleri tizerinde, edinilen igletmenin paymi agan kismu pozitif serefiye
olarak konsolide bilangoda raporlanir. Edinilen isietmenin makul degere gore
degerlenmis varhk ve yiikiimliiliikleri iizerinde edinen isletmenin payinin,
yatirim maliyetini agan kismi ise negatif serefiye olarak ifade edilir. P IAS 22°de
satin alma yonteminin uygulanmasi sonucu ortaya cikan serefiyenin yararli
Oomrii iizerinde sistematik bir temele gére itfa edilmesi gerektigi
belirtilmekteydi. IFRS 3’te dikkat ¢eken bir diger nokta ise serefiye ile ilgili
yapilan diizenlemedir. IFRS 3 ile birlikte revizyona ugrayan IAS 38’de, maddi
olmayan duran varliklarin faydali 6mrii belirli ve belirsiz olmak iizere ikiye
ayrimis ve itfasi buna goére diizenlenmistir. Standardin 6nceki versiyonunda,
maddi olmayan duran varhigin 6mrii, belli istisnalar haricinde her zaman belirli
kabul edilmekte ve bu 6mriin 20 yih asamayacagi belirtilmekteydi. Bu
diizenlemeye yeni versiyonda son verilmis ve faydali omrii belirsiz kabul eden
varhklarin itfa edilmeyecegi belirtilmistir. Bilindigi {izere, standartlarda
serefiye,

- Isletme icerisinde iiretilen serefiye

- Isletme Birlesmelerinde elde edilen serefiye olmak iizere iki sekilde
aciklanmaktadir. Bunlardan isletme icerisinde iiretilen serefiye 38 no’lu
standartta acgikianmakta olup, isletme tarafindan kontrol edilememesi ve
maliyeti giivenli olarak Olgiilememesi nedeniyle varlik olarak kabul
edilmemekte iken, isletme birlesmelerinden elde edilen serefiye ise varlik

8 AKISIK Orhan, “Bir Maddi Olmayan Duran Varhiklar Kalemi: Serefiye; Amerikan,
Uluslararasi ve Tiirk Muhasebe Standartlari Igindeki Yeri”, Muhasebe ve Denetime
Bakig Dergisi, Yil:3, Say1:9, Mayis 2003, s. 87

“POROY ARSOY Aylin, “Bagli Ortakliklarin Bilangolarinin Makul Degerle
Degerlenmesi ve Serefiyenin Hesaplanmasi”, Muhasebe ve Denetime Bakig Dergisi,
Yil:3, Sayi:10, Eyliil 2003, s. 131
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olarak kabul edilmektedir. Ancak, IFRS 3’de isletme birlesmelerinden edinilen
serefiyenin itfa edilmeyecegi bunu yerine en az yilda bir kez deger diisikliigi
testine tabi tutulacag agiklanmistir.™

SONUC

isletme birlesmeleri ekonomik konjonktiirde ki gelisimin dogal bir sonucudur.
Ekonomide yasanan hizhi biiyiimeler sirketleri agresif biiyiime politikalarina
iter. Bu giine kadar Tiirkiye ekonomisinde daha ¢ok zorda olan isletmelerin
kurtariimasinda kullanilan isletme birlesmeleri, ekonomide yasanan olumlu
gelismeler neticesinde hizla giindeme oturmustur. Giiniimiiz ekonomisinde
artan rekabet kosullan ile bas edebilmek icin isletmelerin gerekli buyiikluge
sahip olmalar1 gereklidir. Isletmeler birlesme yontemiyle rekabet edebilecek
biiyiikliige ulasabilir ve &lgek ekonomisinin faydalarindan yaralanarak
maliyetlerini asagiya cekebilirler. Ayni zamanda isletme birlesmeleri yeni
pazarlara girme konusunda da biiyiik avantaj saglayacaktir. Giinimiiz
ekonomisinde giderek artmasi beklenen isletme birlesmeleri uygulama
agisindan bir ¢ok kanunla diizenlenmektedir.

Birlesme islemi Ticaret Kanunumuzda ve Vergi Kanunlarimizda diizenlemesine
ragmen birlesme iglemlerinin muhasebelestirilmesini diizenleyen herhangi bir
diizenleme yoktur. Bu nedenle birlesme iglemlerinin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlarinda yer alan kriterlerde gz oniinde bulundurularak diizenlenmesi
gerekmektedir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari  Kurulu  tarafindan
yasaklanan Menfaatlerin Birlesmesi yontemi Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 37.
maddesinde gecen ‘Devir” hali ile ortiigmektedir. Dolayisiyla igletme
birlesmelerinin muhasebelestirilmesine iligkin yasal diizenlemeler yapilirken bu
durum g6z oniinde bulundurulmahidir. Menfaatlerin birlesmesi yOntemi
sonuglar1 bakimiyla birlesen isletmelerin ortaklar1 agisindan sakincali olmakla
beraber, Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére vergisiz birlesmenin sartlarindandir.

Uluslararas: Muhasebe Standartlarinin isletme Birlesmelerini diizenleyen IAS
22’nin yerine getirilen IFRS 3 ile birlikte IAS 28’de de revizyona gidilmis ve
bunun sonucunda serefiyenin amortismant kaldirtlmig, bunun yerine deger
diigiikliigii testi getirilmigtir. Ancak Tek Diizen Hesap Plani’nda Maddi
Olmayan Duran Varliklar da meydana gelen deger disiikliigline kars: bir hesap
bulunmamakla beraber vergi kanunlarimizda da bu tiir bir uygulama yoktur.
Tek Diizen Hesap Planinda Maddi Olmayan Duran Varliklar kaleminde
acilacak “266 Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Karsilig1” hesabi
ile “Serefiye” de meydana gelen deger diisiikliiklerinin gosterilebilmesi igin
gereklidir.

3 ATAMAN AKGUL Basak, “Maddi Olmayan Duran Varliklarin itfasma iliskin IAS
38 Ile IFRS 3 Standardinda Yer Alan Diizenlemeler ve Tiirk Vergi Mevzuatiyla
Kargilagtiriimasi”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, MUFAD Yayinlari, Say1:25, Ocak
2005, Ocak 2005, s. 45
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