KAMUNUN AYDINLATILMASI KAPSAMINDA KAZANC
YONETIMIiNIN TESPIiTi VE SIRKET FINANSAL RAPORLARI
VE PERFORMANSI UZERINE ETKIiSi: IMKB UYGULAMASI'

Haluk DUMAN™

Ozet

Son yularda yasanan muhasebe skandallart girketlerin uyguladiklari muhasebe
politikalart sonucu elde edilen mali raporlara olan giiveni ortadan kaldirmistir.
Muhasebe hilelerinin ortaya ¢ikarilmasinda asgari giiven saglayan bagimsiz denetim
sirketleri de muhasebe hilelerini tespit edememesi veya tespit etse bile olumlu goriis
belirtmesi yeni yasal diizenlemeleri zorunlu hale getirmistir.

Mali tablolarda yer alan yaniltict bilgiler sirket ve cevresinde iflasa kadar gotiiren bir
stirece yol agmaktadir. Bu baglamda, kazang yonetim uygulamalarinin engellenmesi
icin gerekli diizenlemelerin yapilmasi ve tespit edilmesi biiyiik 6nem arz etmektedir.

Calismanin birinci boliimiinde kazang yonetimi tanimi, kazang yonetim araglari, kazang
yonetiminde amag ve yoneticilerin motivasyonlari ortaya konulacaktir. Son olarak
kazang yonetiminin tespiti icin uygulanan modeller aciklanacaktir.

Calismamin ikinci boliimiinde ise Istanbul Menkul Kiymetler Borsast’ na kayitli sirketler
iizerinde Jones (1991)’ un tahakkuk modeli kullanilarak kazang yonetim teknikleri tespit
edilmeye calisilacaktir.
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" Bu ¢calisma Prof. Dr. Fehmi Karasioglu danismanhginda Selcuk Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim dalinda 25.10.2010 tarihinde doktora tezi olarak
kabul edilmistir. Bu makale doktora tez ézeti olarak hazirlanmstir.

- Ogr.Gbr.Dr., Karamanoglu Mehmetbey Universitesi, Kazim Karabekir Meslek
Yiiksekokulu

127



THE PRACTICES OF EARNINGS MANAGEMENT EFFECT
OVER THE QUALITY OF FINANCIAL REPORTING AND
COMPANY'S PERFORMANCE IN THE PRINCIPAL OF
DISCLOSURE: AN APPLICATION IN IMKB
Abstract

Accounting scandals in recent years cut out the confidence on the financial reports
gained as a result of accounting policies which companies applied. Independent
auditing companies which provide the minimum trust in finding accounting tricks can
not identify accounting tricks or even if they identify they give positive opinions that
have made the new legal arrangements compulsory.

Deceptive information in the financial statements causes a process that ends with
bankrupt in the company and its environment. In this perspective, it is very important to
determine needed adjustments and to do them in order to restrain earminngs
management applications.

In the first part of the study, the definition of earnings management, the means of
earnings management, goals in earnings management and the managers’ motivation
will be given. Lastly; the models applied to detect the earnings management will be
explained.

In the second part of the study; earnings management techniques will be tried to
determine by using Jones’ (1991) accrual model on the companies registered in
Istanbul Stock Exchange Market (IMKB).

Keywords: Earnings Management, Quality of Financial Reporting
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1.GIRIS

Son 20 yilda yasanan muhasebe skandallar1 toplum {iizerinde sirketlere olan
giivenin sorgulanmasina yol acmistir. Toplumun ve oOzellikle ticari hayatin
saglikli ve etkin isleyebilmesi “ giiven” unsuruna baglidir. Giiven ise ticari
faaliyetlere iligkin islem ve kayitlarin uygulayicilar tarafindan yiiriirliikteki
mevzuata uygun yerine getirilmesi, ekonomi ve teknolojide meydana gelen
degismelere bagh olarak yiiriirliikteki mevzuati diizenleyicilerin giincellemesi
ve bagimsiz denetimin etkin olarak yiiriitiilmesi ile insaa edilecektir. Son agama
ise sirket ve cevresi arasinda saglikli bir iletisimin kurulabilmesi icin sirket
biinyesinde iiretilen 6nemli bilginin aninda ve siirekli paylasilmasidir

19 yy’ 1n ortalarina kadar sirketler mali ve mali olmayan bilgilerini “ticari sir”
kapsaminda degerlendirerek gevresi ile paylasmamayi tercih etmislerdir. Bugiin
geldigimiz noktada ise sirket “ticari sir” lar1 disinda mali ve mali nitelikte
olmayan biitiin bilgileri ¢evresi ile paylasmaktadir.

Sirket yonetimi tarafindan yiiriirliikteki kural ve ilkelere gore hazirlanip sunulan
bilgiler kamu i¢in “saghkli” ve “giivenilir” bilgi midir? Bugiin geldigimiz
noktada yaganan olaylar gostermistir ki bu soruya verilecek cevap hayirdir.

O zaman bir donem boyunca iiretilen mevcut ve gelecege iliskin karar alma
siirecinde gerek sirket yonetimine gerekse diger ilgililere sunulan bilgileri
anlamsiz kilan nedir? Bu sorunun temelinde yonetimin; kendileri, hissedarlar,
potansiyel yatirimcilar ile devletin, sendikalarin vb. kurumlarin beklentilerini
karsilama, bor¢ ve kredi sozlesmelerinde yer alan hiikiimleri yerine getirme,
sirketin piyasa degerini artirma, asir1 hirs ( bonus ve ikramiye kazanma), vergi
yikkii ve sermaye piyasast kosullar1 yatmaktadir. Son yillarda yapilan
calismalarda yonetimin zararlardan kacinma, donemsel raporlama siirecinde
aciklanan raporlama kazancini (3’ er aylik aciklanan ara mali tablolar) ayarlama
ve ceyrek donemlerde finansal analistlerin kazanc¢ beklentilerini kargilama
izerinde motive olduklar tespit edilmistir (Dechow,2000:239).

2. KAZANC YONETIMIi
2.1. Kazang Yonetimi Kavramsal Cercevesi

Kazang yonetimine iliskin tanimlamalar icerisinde genel itibari ile iki yaklasim
bulunmaktadir. Birinci yaklasim da kazancin yatinmcimin zararina olacak
sekilde yasal olmayan sekilde hileler ile manipiile edilmesi; diger yaklasim ise
kazancin yasal olan yollarla manipiile edilerek yatirimciya sirketin gelecegi
hakkinda sinyal verilmesidir (Salma,2005:4). Kazan¢ yonetimine iliskin tanimlar
asagida verilmistir (Mulford ve Comiskey,2002: 59):
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Yoneticiler, hissedarlarin faydasini ve/veya sirketin piyasa degerini maksimize
etmek icin genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri icerisinde wygun muhasebe
politikalarini se¢cmelerine denir.

Kotii kazang sahibi yoneticiler; bu durumu kapatmak ve arzu edilen sonuglara
ulasabilmek icin girketin gercek finansal performansum farkli numaralar
kullanarak degistirmelerine denir.

Birinci tanimda bir faaliyet donemi boyunca kazang, yoneticiler tarafindan yasal
simirlar igerisinde manipiile edilmektedir. Ornegin sermaye harcamalar1 ve
varliklarin satis zamanlamasina iliskin tahakkuk zamanlarinin degistirilmesi. Bu
tirde elde edilen finansal bilgi sadece anlamsizdir. Sirketin gelecege iliskin
beklenen kazancinin gostergesi olmaktan uzaktir.

Ikinci tanimda ise yoneticiler sirket performansini diizeltmek amaciyla her tiirlii
yasal ve yasal olmayan numaralara basvurmaktadir. Bu durum kazang
yonetiminde ki asiriliklar yonetimin basarisizligindan ziyade gergek finansal
riskin gostergesi durumundadir.

Her iki durum koti performansa sahip sirketlerin finansal raporlama
problemlerine sahip oldugu seklinde de ifade edilebilir.

Kazang¢ yonetimi kavrami, yasal ve yasal olamayan bir ayrimla kademe kademe
tanimlanabilir (Roonen ve Yaari, 2008:24):

I. Kademe:

Kazang Yonetimi: Yoneticilerin genel kabul gormiis muhasebe ilkelerindeki
secim esnekliginden yararlanarak gelecekteki nakit akisinin sundugu bilgi
iizerinden avantaj saglamalaridtr.

Bu tanimlama da finansal tablolar seffaftir ve kazancin sundugu bilgi kiymetli
ve anlamlidir.

II. Kademe:

Kazang Yonetimi: Muhasebe uygulamalarinda firsatct ( yonetimin sadece
Jaydayr maksimize etmesi) veya ekonomik denge secimidir.

Bu tanimda ise genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine akillica uyum
gosterilmesi ile birlikte firsat¢1 ve etkili degisiklikler yapilarak mali raporlarin
manipiilasyonu s6z konusudur.
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e Sirketlerin yaptiklar1 yolsuzluklar sermaye piyasalarina olan giiven
ortaminin ortadan kalkmasina yol acgacaktir, bu durum ise sermaye
piyasalarinin daralmasin yol acacaktir,

e Sermaye piyasalarinda ki daralma ise tiim mali piyasay1 olumsuz yonde
etkileyecektir. Bu durum kaynak bulma maliyetlerini artiracaktir,

e Muhasebe departmani tarafindan yapilan hata ve hileler devlet
yonetiminin sagliksiz bilgilere sahip olmasina yol acacaktir. Bu durum
ise sahip olunan yanlis ve eksik istatistiki bilgiler sorunlarin tespitinde,
planlama, uygulama ve denetleme islevlerinin etkin ve verimli yerine
getirilmesine izin vermeyecektir (Kiraci, 2004: 116),

¢ Ulke ekonomisinin biiyiime hizimin yavaslamasina hatta daralmaya yol
acabilecektir,

e Sermaye piyasalarina yeni yatirimcilarin girmesi zorlasacaktir.

Ekonomi iizerinde parasal etkilerinin yaninda hile yapan sirketler ile yapmayan
sirketler arasinda haksiz rekabetin dogmasina yol acacaktir. Bu durum tespit
edilip cezalandirilmadigi ve/veya tespit edilemedigi takdirde ise adalet
sistemine olan giivenin zedelenmesine ve bundan dolay1 biitiin sirketlerin hile
yapmasini tegvik edilmesine yol agabilir.

2.3.2. Sirketler ve Cevresi Uzerindeki Etkileri

Kazang yonetimi uygulamalari ile yoneticiler geliri artirma ve azaltma
yetenegini elde ederler. Sirketler periyodik olarak 3’ er aylik periyotlar halinde
faaliyetlerine ait finansal tablolar1 agiklamak zorundadir. Kazan¢ yonetim
sayesinde periyotlar arasinda gelir dengelenebilmektedir.

Sabit varlik yatirnmi olan sirketlerin bu yatirimlarma iliskin geri doniisiimii
birden fazla yila uzayacag icin hisse basina diisen kazanci ve bozulan finansal
yapiya iliskin kamunun kisa siireli yanls algilamasinin 6niine gecme imkan
saglayabilir. Bu sayede sirket hakkinda karar verecek olan hissedarlarin
kararlar1 olumlu yonde etkilenebilmekte ve piyasa degeri korunabilmektedir.

Uretim faktorlerini temin eden tedarikgilerle yapilan sozlesmelerde yer alan
kosullarin yerine getirilmesine ve sonucta yasal miieyyidelerden korunma ve
istenilen nitelikte kaynak girisi saglanmaktadir ( Zabriske, 2002 ).

Kazang¢ yonetim uygulamalarinin sirketler tizerinde olumlu etkileri:

e Sirket yoneticileri biiyilk sermaye yatirimlarinin yapildigi donemlerde
hissedarlarin ve piyasanin beklentilerini karsilamak amaciyla hile ve
hatalara bagvurmaktadir. Ciinkii piyasanin ve hissedarlarin beklentileri
kisa vadeli, sabit varlik yatirnmlarinin geri doniisiimii ise uzun vadelidir.
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Aym zamanda uzun doneme iliskin gercekler belirsiz oldugu i¢in kisa
donemli gercekler onciil kabul edilir. Yonetici bu zaman farkliligim
uyumlu hale getirmek ve kisa siireli beklentileri karsilamak amaciyla
yani yatirimin geri doniislimii baglayincaya kadar sirketi makyajlamay1
tercih etmektedir.

Muhafazakar yoneticiler sirketin elde ettigi yiliksek karlar1 hissedarlara
dagitmak yerine sirket biinyesinde tutulmasinmi tercih etmektedir. Bu
karlar gelecek donemlere aktarilarak diisiik kar donemlerinde piyasanin
beklentileri karsilanmakta ve olumsuz etkilerden korunmaktadir.

Sirket yoneticileri kredi sozlesmelerinde yer alan kosullar1 kolayca
yerine  getirilebilmektedir. = Bdylece  sozlesmelerden  dogacak
miieyyidelerden korunmaktadir.

Sirket yoneticileri sirketin iyi beklentilerinden olusan bilgiyi sunarak
hisse senedinin fiyatim etkileyebilir.

Sirketin uzun dénemde yiiksek kazang elde etme potansiyelini olusturan
yoneticiler kisa donemde diisiik karl finansal raporlamanin etkilerinden
korunmak icin kazang yonetim uygulamalarina basvurabilmektedir.

Ayrica yasal olmayan uygulamalar yerine muhasebe diizenlemelerinde
yer alan eksik ve bosluklardan yararlanarak sirketi gelecege hazirlayan
bagaril1 yoneticilerin cezalandirilmamasi icin bu yola bagvurulmaktadir.
Ornegin diisiik amortisman ayirma, kotii alacaklar igin karsilik
aylrmama.

Kazan¢ yonetiminde olumlu uygulamalar ile sirketin gelecegi, hissedarlarin ve
yoneticilerin menfaatleri giivence altina alinmaya c¢alisilmaktadir. Sirket
tizerindeki olumsuz etkileri ise;

Asint hirsh sirket yoneticileri daha fazla bonus ve prim alabilmek ve
bagarisiz yonetimin etkilerinden korunmak igin sirket ici hata ve
hilelere bagvurmaktadir. Bdylece hem yonetimin hem de sirketin
performansinin 6l¢iilmesi anlamsiz hale gelmektedir.

Sirketi oldugundan daha iyi goOstererek kolayca yeni pay girisi
saglanmakta ve hisse senetlerinin fiktif olarak piyasa fiyati
yiikselmektedir. Insider traiding sayesinde mevcut hissedarlarin lehine
potansiyel hissedarlarin aleyhine bir yapi isletilmektedir.

Sirketin gercek durumunun veya koti haberlerin  piyasaya
aciklanmamasi veya ortiilmesi olan kazanc¢ yonetimi tespit edildiginde
sirkete olan giiven sarsilir, imaj1 zarar goriir, hisse senetleri taban yapar,
yeni kaynak bulma maliyetleri yiikselir, yasal siire¢ islemeye baglar
nihayetinde sirketin satis1 veya iflas1 gerceklesir.
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Sonug olarak sirket yonetiminin kazan¢ uygulamalarina bagvurmak yerine iyi
bilgilerin yaninda kotii bilgilerinde sirket cevresi ile higbir ¢ikar grubunun
lehine ya da aleyhine olmayacak sekilde biitiin gerekg¢eleriyle zamaninda, tam
ve dogru bir sekilde aciklamalar1 gelecekte dogacak biiyiik tehlikelerden
kacinma ve firsatlardan yararlanma imkan1 saglayacaktir.

3.METODOLOJi

Bu bolimde IMKB’ ye kayith sirketlerin 2005-2008 yilart arasindaki mali
tablolar1 analiz ve degerlendirmeye tabi tutularak; bu tablolarin yillar itibari ile
gercegi, dogru, diiriist ve tam olarak yansitip yansitmadigi tespit edilmeye
caligilacaktir.

3.1.Kazang¢ Yonetiminin Tespiti ve Finansal Raporlama Kalitesi

Kazan¢ yonetimi: Yoneticilerin, sirket faaliyet sonuclari; hissedarlarin ve
kendilerinin ekonomik beklentilerini karsilayamadigi ve dis cevre ile yapilan
sozlesmelerde yer alan maddelerden dogan yiikiimliiliikleri yerine getirebilmek,
vergisel, politik vb amaclarla finansal raporlara ait islemlerin yapisini
degistirmek suretiyle finansal raporlar1 ayarlamalarina denir. Tanimdan biitiin
yoneticilerin muhasebe numaralarina basvurdugu ve yasal diizenleyicilerin, i¢
ve dis bagimsiz denetciler ve akademisyenlerin de dedektif olmasi gerekir gibi
bir anlam cikarilmamasi gerekir. Biitiin amag sirket ile cevresi arasinda saglikli
bilgi akisi ile iletisimin saglanmasi ve giiven ortaminin olusturulmas: ( Lo,
2008: 350-351 ) ve varsa mali tablo iizerinde yasal ve yasal olmayan muhasebe
numaralarinin ortaya cikartilarak ekonomik karar vericilere faydali bilgiler
sunmaktir.

Kazang yOnetiminin tespiti icin yapilan ¢alismalar incelendiginde mali tablolar
lizerinden tahakkuk ve finansal oranlar vasitasiyla kurulan modeller
kullanilmistir. Tahakkuk modellerinin temelinde arastirmacilar, tahakkuklar
ihtiyari ve ihtiyari olamayan tahakkuklar olarak ikiye ayirmaktadir.
Arastirmanin temel varsayiminda ise yoneticilerin ihtiyari olmayan tahakkuklar
yasalar geregi yerine getirdikleri ic¢in siirekli olarak hile yoluyla manipiile
edemeyeceklerdir. Fakat ihtiyari tahakkuklar ise yoneticilerin kontroliinde ve
inisiyatifinde oldugu i¢in hazir degerleri, ticari alacaklari, stoklari, satislari,
geliri ve giderleri vb kalemleri gerek yiiriirlilkteki yasal mevzuatta yer alan
bosluk ve esneklikler vasitasiyla gerekse yasal olamayan yollarla
degistirebilmektedir. Bu baglamda arastirmacilarin c¢alismalarini ihtiyari
tahakkuk kalemleri iizerinde yogunlastirdiklar1 goriilmektedir. Ornegin Healy
(1985), DeAngelo (1986), Jones (1991), Dechow, Sloan ve Sweney (1995)
sayilabilir.
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Finansal oranlar yonteminde ise bilango ve gelir tablosunda yer alan kalemler
tizerinden endeksler olusturulmakta (Ticari alacaklar, stok devir hiz1 endeksi
vb.) ve kazan¢ yonetimi yapilip yapilmadig: tespit edilmeye calisilmaktadir.
Ornegin Beneish (1997).

Yillar itibariyle olusturulan GKGM ilke ve standartlari ve onun yansimasit olan
uygulamalar iizerinde yapilan degisiklikler sonucu ortaya ¢ikan finansal hileler
finansal tablolarin gergegi yansitmasini engelledigi gibi karsilagtirilabilir, tutarh
ve dogru olma 6zelligini de kaybetmesine yol agmaktadir. Sonug olarak kazang
yonetimi ile finansal raporlama kalitesi arasinda ters iliski mevcuttur.
Yoneticiler kazang yOnetimine bagvurduk¢a finansal raporlama kalitesi
diisecektir.

3.2. Arastirmanin Amact

Bu calismanin amaci: Tiirkiye’de halka acik sirket yoneticilerinin kazang
yonetim uygulamalarinin sirketin finansal raporlama kalitesi ve piyasa degeri
tizerine etkisini 6l¢cmeye yoneliktir. Bu baglamda;

e Sirketin muhasebe politika ve uygulamalar1 tahakkuk modelleri ile test
edilerek kazang yonetimine bagvurup basvurmadiklari,

e Kazang yonetimi finansal raporlama kalitesi iligkisi,

e Kazang yonetimi finansal performans iliskisi incelenecektir.

3.3. Arastrmanin Onemi

Yoneticilere verilen amaclarin gerceklesme diizeyi ile yoneticilerin ve sirketin
performansi; finansal raporlar ve en Onemli ©6gesi olan finansal tablolar
vasitasiyla tespit edilebilmekte ve degerlendirilmektedir. Bu baglamda sirketin
ve yoneticilerin performansinin degerlendirilebilmesi dogru, zamaninda,
eksiksiz ve tam finansal ve finansal olmayan bilginin sirket biinyesinde
iretilmesi ve sirket cevresine sunulmasi ile miimkiindiir.

Sirket biinyesinde iiretilen bilginin GKGMI ve politikalara ve yiiriirliikteki
mevzuata uygunlugu sirket yonetimi tarafindan secilen i¢ ve dis denetciler
tarafindan kontrol edilmektedir. Denetgilerin temel amaci; sirket biinyesinde
iretilen finansal bilgilerin dogrulugunu kanitlayacak calismalar yapmaktir.
Cesitli denetim teknikleri ile sirket faaliyetlerinden dogan finansal nitelikteki
biitiin islem ve olaylarin kayitlara yansitilip yansitilmadigini, belgelere dayanip
dayanmadigini, belgelerin yasal ve tahrifata ugrayip ugramadigini, muhasebe
kayitlan ile envanter ve fiziki sayim yapilarak mutabakat olup olmadigini v.b.
denetim teknikleri ile hata, eksik ve hileler ile muhasebe politika
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degisikliklerinin gerekcelerini ve etkilerini ortaya koyarak denetim goriisiinii
ortaya koyar.

Sirket ve cevresi arasinda saglikli bilgi akisinin saglanmasi, kazang yonetim
numaralarinin tespit edilmesi i¢cin gerek yasal diizenlemeler yapan otoriteye
gerekse akademisyenlere biiyiik gorev diismektedir.

3.4. Arastirmanin kapsami

Arastirmanin evreni IMKB’ de kayitl 286 sirketten olusmaktadir. Arastirmanin
kasitlari;

e Arastirmaya mali sektorde faaliyet gosteren sirketler ve holdingler ve
mali bilgileri eksik olan sirketler kapsam disinda birakilmistir.

e Arastirma 2005 - 2008 yillarina ait 12 aylik mali tablolar
kapsamaktadir. Ayrica 2005 yilindan sonra menkul kiymetlerini halka
arz eden sirketler yine analizin disinda birakilmstir.

Calismada sirketlerin zorunlu ve ek mali tablolar1 ile faaliyet ve denetim
raporlarina LM.K.B., sirketlerin ana sayfalar1 ve kamuya aydinlatma platformu
sitelerinden ulasilmistir.

Arastirmanin zaman acisindan kisitlayiciligi ise sirketlerin 2005 yilindan
itibaren nakit akis tablolarimt diizenli olarak kamuya acikladiklarn tespit
edilmistir. Calisma yapildiginda 2009 yilina ait ilgili raporlar tam olarak
aciklanmadigr i¢in analize dahil edilmemistir.

Tablo 3.1. Arastirma Katilan Sirketlerin Endiistriyel Dagilumi

Endiistride Yiizdelik | Arastirmaya Yiizdelik
Yer Alan Dilim % | Dahil Edilen Dilim %
Endiistri ve Kodu Sirket Sayis1 Sirket Sayisi
Kagit ve kagit iiriinleri
basim yayim 13 0,066 10 0,075
Gida ,icki ,Tiitiin 24 0,123 15 0,113
Dokuma Giy ve Deri 30 0,153 25 0,189
Orman iiriinl, ve mob. 3 0,015 2 0,015
Kimya,Petrol ve Plastik
uriinler 26 0,133 17 0,128
Tag,toprak ve dayali sanayi 25 0,128 21 0,159
Metal aren sanayi 15 0,076 7 0,053
Metal egya ,makine ve arac
yapimi (38) 26 0,133 18 0,136
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Diger imalat sanayi 4 0,020 3 0,022
Insaat ve bayindirlik 2 0,010 1 0,007
Biligim 9 0,046 2 0,015
Perakende Ticaret 6 0,030 3 0,022
Lokanta ve oteller 7 0,035 4 0,030
Elektrik gaz ve su 5 0,025 1 0,007
Ulast., Haberl ve depo 4 0,020 3 0,022
Toplam 195 1 132 1

3.5. Kazan¢ Yonetim Uygulamalarina Iliskin Degiskenlerin
Belirlenmesi

Kazan¢ yonetim uygulamalarinin tespitinde tahakkuk modelleri kurulmustur.
Toplam tahakkuklarin dl¢iilmesinde ise bilango, gelir ve nakit akis tablolarindan
elde edilen veriler kullanilmistir. Toplam tahakkuklarin ol¢iilmesinde Jones
(1991) modeli ile Dechow, Sloan ve Sweney (1995)’ in Modifiye Edilmis Jones
modeli kullanilmustir.

Bu calismada da toplam tahakkuklar iizerinde odaklamilacaktir. Ozellikle de
aragtirma déneminde yoneticilerin, kazancin manipiilasyonunun 6l¢iilmesi icin
ihtiyari tahakkuklar iizerinde odaklanilacaktir. Healy (1985) ve DeAngelo
(1986) calismasinda oldugu gibi bu calismada da toplam tahakkuklar ihtiyari ve
ihtiyari olmayan tahakkuklar olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Arastirma
periyodunda kazan¢ yonetiminin tespit edilmesi i¢in ihtiyari tahakkuk kalemleri
tek tek degil bir biitiin olarak hesaplanmustir. Ciinkii yoneticilerin manipiilatif
uygulamalarinin biiyiik bir kismi1 toplam tahakkuk icerisindedir.

Toplam tahakkuklar (TT) = [Nakdi olmayan duran varliklarda ki degisim]-
[Toplam amortisman giderleri ve itfa paylari]

seklinde hesaplanmustir.

Nakdi olmayan duran varhklardaki degisim = [(ADénen varliklarda) - (
AHazir degerler+AKisa vadeli yaturimlar] - [ AKisa vadeli borglar + AUzun
vadeli bor¢clarin kisa vadeli taksitlerinde ki degisim + AOdenecek vergiler]

seklinde hesaplanmustir.

Toplam tahakkuklarin hesaplanmasinda uzun vadeli borglarin kisa vadeli
taksitlerine iligkin degisim mali raporlarda tam olarak tespit edilemedigi i¢in
modelde uygulamadan ¢ikarilmistir.
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3.6. Arastirmanin Hipotezleri

Hy- Toplam tahakkuklarin standart tahmin hatas1 yillar itibar1 ile
dogrusal bir dagilhm gostermemektedir.

Yillar itibari ile ihtiyari olmayan tahakkuklarda asiri degisme séz konusudur.
Baska bir ifade ile sirket yOnetimi kazan¢ yOnetim numaralarina
basvurmaktadir.

H,- Toplam tahakkuklarin standart tahmin hatas1 yillar itibar1 ile
dogrusal bir dagilhim gostermektedir.

Yillar itibar1 ile ihtiyari olmayan tahakkuklarda asir1 degisme s6z konusu
degildir. Baska bir ifade ile sirket yonetimi kazan¢ ydnetim numaralarina
bagvurmamaktadir.

3.7. Tamimlayic Istatistikler

Tanimlayicr istatistiklerin sunulmasinda DeAngelo (1986)° nun kullandigi
beklenti modeli kullanilmistir. Normal tahakkuklarin dlgiilmesi i¢in (t) yilinda
ait toplam tahakkuklar bir onceki (k) yilina ait toplam tahakkuklardan
cikarilmigtir. DeAngelo (1986)° ya gore cari (t) yila ait toplam tahakkuklar ile
bir 6nceki yila ait toplam tahakkuklar arasinda ki fark asir1 tahakkuklar1 temsil
etmektedir. Bu tahakkuklar ihtiyari ve ihtiyari olmayan tahakkuklar olarak
ayrilabilir. Bu durumda:

ATT= (TT, -TTj) = (HTTAH, - IHTTAH,) - (HTOLMTAH, - IHTOLMTAHy,)

Toplam tahakkuklarda ki degisim; yasalar geregi ortaya cikan ihtiyari olmayan
tahakkuklarda ki degisimin yillar itibar1 sabit kalacagi ve dolayisiyla ortalama
degisiminin sifir olacagt varsayillmistir. Bu durumda yillar itibar ile toplam
tahakkuklar da meydana gelen de8isme ihtiyari olan tahakkuklardan
kaynaklanmaktadir.

Modelde yoneticilerin tahakkuklari, kazanglari, nakit akigini, karlar1 manipiile
edecegi varsayilmastir.
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Tablo 3. 2. Tahakkuk Degisimi, Kazan¢ Degisimi, Nakit Akig Degisimi ve
Karlardaki Degisim Skalasi

2008 2007 2006
A. Tahakkuk degisimi®
Mean -2E+007 -2E+007 -2E+007
t-statistic -1,597 -1,456 -3,804
Sig. (2- tailed) 0,113 0,148 0,000
Median -5725545 -3394403 -2914826
Minimum & maksimum -1E+009 -1E+009 -3E+00&
&1E+009 &6E+008 &9E+007
Wilcoxon signed rank testi 0,664 0,06 0,005
B. Kazang degisimi
Mean -0,0039 0,0545 0,0378
t-statistic 3,163 4,062 2,098
Sig. (2- tailed) 0,002 0,000 0,038
Median -0,0048 0,0365 0,0303
Minimum & maksimum -0,50& 0,89 -0,83& 0,76 -0,68 & 1,47
Wilcoxon signed rank testi 0,000 0,000 0,000
C. Nakit Akim Degisimleri
Mean 0,0587 0,0859 0,0841
t-statistic 2,779 2,618 3,483
Sig. (2- tailed) 0,0060 0,010 0,001
Median 0,0480 0,0804 0,0632
Minimum & maksimum -0,93 & 1,14 -3,38 &1,69 -0,69 & 2,02
Wilcoxon signed rank testi 0,445 0,064 0,035
C. Karlarda ki Degisim
Mean -0,0111 0,0569 0,0413
t-statistic -0,610 3,528 2,493
Sig. (2- tailed) 0,543 0,01 0,014
Median -0,0058 0,0357 0,0280
Minimum & maksimum -0,77 & 0,89 -0,94 & 0,76 -0,68 & 1,10
Wilcoxon signed rank testi 0,115 0,000 0,000

a. Toplam tahakkuklardaki degisimin hesaplanmasinda toplam tahakkuklar toplam aktife (t;) bolinmek
suretiyle skala olusturulmustur. Toplam tahakkuklar (TT)= [(ADo6nen varliklarda) -
degerler+AKisa vadeli yatirnmlar] - [ AKisa vadeli bor¢lar + AUzun vadeli bor¢larin kisa vadeli

taksitlerinde ki degisim + AOdenecek vergiler]- Toplam amortisman ve tiikenme paylart
b. Kazang degisimi = Donem net kar1 / Toplam Aktif,
c. Nakit akim degisimleri = (olagan kar — tahakkuklar) / Toplam Aktif;
d. Karlardaki degisim = faiz ve vergi 6ncesi kardaki degisim (FVOK)/ Toplam Aktif, ,

Toplam tahakkuklarda ki degisim yillar itibart ile bakildiginda % 5 anlam
diizeyinde 2006 yilinda -3,804 oldugu goriilmektedir. Bu durum yoneticilerin
2006 yilinda yoneticilerin tahakkuklari manipiile etmeye karar verdikleri ve
uyguladiklar1 donemi gostermektedir. 2007 ve 2008 yili degerleri uyumlu
olmasi fark olmamasi bu durumu desteklemektedir. Bu durum dogrulunun daha
iyi anlasilabilmesi i¢in Sig. (2- tailed) degerine bakmak gerekir. Bu deger 2007
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ve 2008 yillari icin % 5’ den biiyiik oldugu i¢in bu yillarda ortalamadan anlamli
bir sapma olmadigin1 buna karsilik ise 2006 yilinda bu degerin kiiciik oldugu ve
ortalamalardan anlamli bir sapma oldugunu gosterir. Bu durum yéneticilerin
manipiilasyon yaptiginmi gostermekle birlikte kesin bir sonug¢ olarak algilanmasi
sz konusu degildir.

Kazang, nakit akim ve karlarda yillar itibar1 ile anlamli bir degisiklik s6z
konusu degildir. Bu durum yoneticilerin Tiirkiye’ de manipiilasyon yapmak i¢in
sadece tahakkuk kalemleri iizerinde konsantre olduklarini gostermektedir.

Sadece 2008 yilinda karlarda bir degisim s6z konusudur. Bu durumun
anlamlhiliginin tespit edilebilmesi ancak 2009 yili karda ki degisimin test
edilmesi ile miimkiindiir.

3.8. Hipotezlerin Test Edilmesi

Kazan¢ yonetim hipotezleri i¢in ihtiyari tahakkuklar bir 6nceki donem ile cari
donem arasinda ki fark olarak kabul edilmistir. Ciinkii ihtiyari olmayan
tahakkuklarin donemler itibar1 ile katsayisi degismedigi varsayilmistir. Fakat
yillar itibar1 ile ekonomik kosullarda meydana gelen degismelerin sirketler
tizerindeki etkisini tespit edebilmek amaciyla toplam tahakkuk beklenti modeli:

TTi / AKTOP;; = o (1 / AKTOP;; ) +B; [ (ANTKAR; - ATICAL;)
/AKTOPy; Bxu[(DURVAR; / AKTOP;.) ] + €

kurulmustur. Formiilde:
TTj: 1 sirketi icint yilindaki toplam tahakkuk
AKTOP; ;: i sirket i¢in t-1 yilindaki toplam aktif

ANTKARy. ; sirket icin t yilindaki donem net karlarinin t-1 yilindaki donem net
karlarindan farki

ATICAL;: i sirket icin t yilindaki ticari alacaklarinin t-1 yilindaki ticari
alacaklarindan fark:

DURV AR, ; sirket icin t yilindaki duran varliklar

€, 1 sirket icin t y1lina ait hata terimi

I: 1, ,.,,.,.,,,N sirket indeksi(N:132)

T=1,,.,,.., L}, 1 sirket icin varsayilan periyodu iceren yillar ifade etmektedir.

Modelde boyle bir degisikligin yapilmasinin sebebi pazarda ki rekabetin
boyutu, teknolojik ve ekonomik gelismelere bagli olarak sirketlerin duran
varliklara ait yatirimlart artabilir. Bu durum sirketin aktif biiyiikliigiini,
karlarini, ticari alacaklarini, stoklarini ve ticari borclarint degistirir. Sirket
yatimcilart kazanglarla ilgilendigi i¢in yoOneticiler ekonomik kosullarda
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meydana  gelen degismelere bagli olarak kazan¢  numaralarina
bagvurmaktadirlar.

Duran varliklara iliskin amortismanlar ve itfa paylari toplam tahakkuklarin
hesaplanmasinda ihtiyari olmayan tahakkuklar hesabina dahil edilmistir. Bu
yiizden amortisman ve itfa paylarinda meydana gelen degismeden ¢ok duran
varliklara yapilan yatirima iligkin beklentinin modelde hesaplanmasi dnemlidir.

2008 yuina ait tammlayic istatistikler

Model Summary

Adjusted Std. Error of
Model R R Square R Square the Estimate

1 ,047 2 ,002 -,021 1,36220

a. Predictors: (Constant), durvar, aktop, kazang

Ekonomik kosullarda meydana gelen degismelere bagli olarak toplam
tahakkuklarda meydana gelen degismenin hesaplanabilmesi amaciyla kurulan
regresyon modelinde: 2008 yil1 i¢in modelde yer alan bagimsiz degiskenler %
0,2 oraninda toplam tahakkuklar1 aciklamaktadir. Bu durumda 2008 yilinda
toplam tahakkuklar iizerinde ekonomik gelismelere bagli olarak anlamli bir
degisme soz konusu degildir.

ANOVAP
Sum of Mean Square
M Squares df F | Sig.
1 Regression 516 3 172 ,093 |,964 2
Residual 237,516 128 1,856
Total 238,032 131

a. Predictors: (Constant), durvar, aktop, kazang

b. Dependent Variable: Toptah/ Top Akt

ANOVA testine baktigimizda Sig. Degeri (0,964) > 0,05 oldugu i¢in 2008
yilinda ekonomik degismelerin toplam tahakkuklar iizerindeki etkisini 6lgcmeye
yonelik olarak bir model kurulamaz.
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Coefficients :

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Mod B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -,237 ,129 -1,833 ,069
aktop 1638910 3525433 ,041 ,465 ,643
kazang ,021 ,403 ,007 ,052 ,959
durvar ,077 ,822 ,013 ,094 ,925

a.  Dependent Variable: Toptah/ top aktif

2008 yilina ait sig. Degerleri % 5° ten biiyiik oldugu i¢in model kurulamaz ve
regresyon formiilii yazilamaz.

2007 yuina ait tamumlayict istatistikler

Model Summarv

Adiusted Std. Error of
Model R R Sauare R Sauare the Estimate
1 .040 2 .002 -.022 1.05443

a. Predictors: (Constant). durvar, aktop. kazanc.
b. Dependent Variable: VAR00005

Ekonomik kosullarda meydana gelen degismelere bagli olarak toplam
tahakkuklarda meydana gelen defismenin hesaplanabilmesi amaciyla kurulan
regresyon modelinde: 2007 yili i¢in modelde yer alan bagimsiz degiskenler %
0,2 oraninda toplam tahakkuklar1 aciklamaktadir. Bu durumda 2007 yilinda
toplam tahakkuklar iizerinde ekonomik gelismelere bagli olarak anlamli bir

degisme soz konusu degildir.

ANOVA
Sum of
Mod Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression ,233 3 ,078 ,070 ,976 @
Residual 142,314 12 1,112
Total 142,547 131

a Predictors: (Constant), durvar, aktop, kazang,

b. Dependent Variable: toptah/ Top Akt
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ANOVA testine baktigimizda Sig. Degeri (0,976) > 0,05 oldugu i¢in 2007
yilinda ekonomik degismelerin toplam tahakkuklar izerindeki etkisini 6lgmeye
yonelik olarak bir model kurulamaz.

Coefficients
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -,039 ,100 -,389 ,698
aktop 34831,573| 2765759 ,001 ,013 ,990
kazang ,085 ,380 ,027 ,224 ,823
durvar -.123 ,900 -,017 -, 137 ,891

a Dependent Variable: toptah/ top akt

2007 yilina ait sig. degerleri % 5’ ten biiyiikk oldugu icin model kurulamaz ve
regresyon formiilii yazilamaz.

2006 yuina ait tammlayici istatistikler

Model Summary ?

Adjusted Std. Error of
Model R R Square R Square the Estimate
1 ,084 2 .007 -,016 1,23031

a. Predictors: (Constant), durvar, aktop, kazang,
b. Dependent Variable: toptah/ top akt

Ekonomik kosullarda meydana gelen degismelere bagli olarak toplam
tahakkuklarda meydana gelen degismenin hesaplanabilmesi amaciyla kurulan
regresyon modelinde: 2006 yil1 icin modelde yer alan bagimsiz degiskenler %
0,7 oraninda toplam tahakkuklar: aciklamaktadir. Bu durumda 2006 yilinda
toplam tahakkuklar iizerinde ekonomik gelismelere bagli olarak anlamli bir
degisme soz konusu degildir.
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ANOVA P

Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1,393 3 ,464 ,307 8202
Residual 193,748 128 1,514
Total 195,141 131

a Predictors: (Constant), durvar, aktop, kazang,

b. Dependent Variable: toptah/ Top Aktt

ANOVA testine baktigimizda Sig. Degeri (0,82) > 0,05 oldugu i¢in 2006
yilinda ekonomik degismelerin toplam tahakkuklar tizerindeki etkisini 6l¢meye
yonelik olarak model kurulamaz.

Coefficients ?

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -214 124 -1,731 ,086
aktop 1236285 2748103 ,040 ,450 ,654
kazang ,023 ,645 ,005 ,036 971
durvar -,568 1,047 -,071 -,543 ,588

a Dependent Variable: toptah/ top akt

2006 yilina ait sig. Degerleri % 5’ ten biiyiik oldugu i¢in model kurulamaz ve
bir regresyon formiilii yazilamaz. Sonug¢ olarak 2008 ve 2006 yillar1 arasinda
ekonomik degismelerin toplam tahakkuklar iizerindeki etkisini dlcmek iizere
kurulan regresyon modeline gore; ekonomik gelismelerin toplam tahakkuklar
tizerinde hig bir etki meydana getirmedigi tespit edilmistir.

Istatistiki olarak beklenti modeline gére ¢oklu regresyon modelinde varsayilan
katsayilar hesaplandi. Bu katsayilar regresyon modelindeki (fomiil 4.4.)
sirastyla o, By, P © dir. Daha sonra tahmin hatasina iliskin a;, By; ve B
hesaplanacaktir.  Jones modelinin varsayimlarina gore ihtiyari olmayan
tahakkuklar ile aciklayici degiskenler arasinda ki iligki sabittir. Bu tahmin
hatasini ;

U,=TT,, / AKTOP,,, - [ a; (1 / AKTOP;,,) + B; (ANTKAR,,- ATICAL;,) /
AKTOP;, | + By (DURVAR,, / AKTOP,, ) ]

formiilii yardimiyla hesaplanir. Formiilde:

U;,: Tahmin hatasim
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p: Tahmin periyodunda iceren yillar i¢in yil indeksini gostermektedir.

Burada 6l¢tim hatasi, Uj,, ayni zamanda p zamaninda ki ihtiyari tahakkuklarin
seviyesini gostermektedir. Thtiyari tahakkuklar zaman serileri dikkate alinarak
varsayilan model ile her bir sirket i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.

Kazang yonetimi hipotezi, manipiilasyonun yapildig1 tahmin edildigi (2007) yili
ile bir 6nceki yila ait varsayilan ihtiyari tahakkuklar (-1) ve 6l¢iim hatasina, U,
bagl olarak test edilecektir. Burada her bir hesaplanan tahmin hatasi, Uy, i¢in
standart sapma, ¢, hesaplandi. Formiil

Vip = Uip/ c (Uip)

seklinde olusur. Burada, Vj, standardize edilmis tahmin hatasim
gostermektedir. Tahmin hatalar1 normal bir dagilim gosteriyor ise o zaman
tahmin hatalarinin standart sapmalarini oran1 T;-3 serbestlik derecesine gore t-
dagilimina sahiptir. T-istatistiginin izlenebilmesi i¢in merkezi dagilim teorisi
kullanilir. Merkezi dagilim teorisi:

N N 1/2
Zy, = ZV /{2(2 -3)AT, —5}

Her bir sirket icin 2008-2006 yillar1 i¢in toplam tahakkuklarin standart tahmin
hatalar1 ve standart tahmin hatalar1 merkezi dagilim gosterip gostermediklerini
test edebilmek amaciyla, Zy,, degerleri tablo 4.3’ te gosterilmistir.

Tablo 3.3. Tahmini Standart Hatalar

Sirket no | 2008 2007 2006 Sirket no | 2008 2007 2006

1 0,17098 0,06625 10,17445 |67 0,01522  |-0,03486 |0,01623
2 0,11741 0,09681 |0,08909 |68 0,02993 |-0,63789 |0,07147
3 0,14059 -0,00449 | 0,2275 69 0,16128 ]0,00361 | 0,30335
4 0,06321 0,00199 10,14345 |70 3,77534 | -4,9348 -0,0201
5 -0,02264 | -0,05734 |-0,19339 |71 0,14593  0,05266 | 0,09629
6 0,4264 -0,45077 |0,14172 |72 0,1972 0,03136 | 0,02068
7 0,06747 0,28621 |-0,04919 |73 0,15486 | 0,08468 | 0,10024
8 0,00953 0,2309 0,14926 |74 0,1219 0,04676 | -0,09753
9 0,09441 0,02263 |0,16205 |75 0,15061 ]0,01424 | 0,14853
10 0,15302 0,00361 |0,14733 |76 -0,29785 [0,17547 | 0,34315
11 0,27149 -0,10446 |-0,16329 |77 0,14924 0,04892 |0,10808
12 -0,1777 -0,04425 |0,15869 |78 0,14712  10,00369 | 0,14936
13 0,01588 0,28215 10,02773 |79 0,15807 ]0,04176 | 0,14997
14 -0,13505 | -0,00288 | 0,1606 80 -0,12485 |-0,31369 |-0,16639
15 0,41523 -0,64161 |0,16987 |81 0,20542 | 0,14978 ] 0,17498
16 0,10214 -0,06173 |0,10274 |82 0,16529 |0,01535 ]0,13703
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17 0,17521 -0,03643 |0,34082 |83 0,20535 |0,11059 |-0,1141
18 0,17094 0,0082 0,20693 | 84 0,17186 | 0,07463 | 0,1655
19 0,04998 -0,01551 | 0,037 85 0,14988 10,06235 |0,15714
20 0,20787 0,06932 | 0,11119 |86 0,1636 0,06942 | 0,18504
21 0,07378 -0,02924 | 0,16668 | 87 -0,11904 ]0,30367 | 0,35076
22 0,08997 -0,14396 | 0,01178 |88 0,18816 |0,07393 |0,04402
23 -0,0118 0,13749 10,06701 |89 0,16113 0,04448 | 0,0908
24 0,42179 -0,18497 |-0,0011 90 0,14552  |-0,00706 | 0,09919
25 -0,01544 1 0,06203 | 0,08278 |91 -4,16587 | -1,5662 0,62709
26 -0,0507 0,08466 | 0,0222 92 0,11649 10,02657 |0,12029
27 0,13793 -0,28191 | 0,2077 93 0,05081 |0,06339 |0,20384
28 0,1357 0,07424 1-0,01855 |94 0,15289 10,03597 |0,1278
29 0,17718 -0,11989 |0,16908 |95 -9,17564 | -4,83135 |0,50281
30 -0,01661 | 0,24258 | 0,03001 |96 0,21476 | -0,07744 10,01769
31 0,1178 -0,04369 |0,14092 |97 1,26823 | 7,95645 |-11,0197
32 0,12616 0,00041 ]0,13148 |98 0,25354 0,01894 |0,10293
33 0,17346 0,11778 10,15807 |99 0,11715 10,02686 | 0,08161
34 0,0573 -0,03956 |0,07294 | 100 0,1703 0,03544 ]0,15518
35 -0,16604 | -0,1741 [0,19709 |101 0,1027 0,32327 10,03164
36 -0,20297 1 0,00242 | 0,15218 | 102 0,14138 10,02592 |0,16789
37 0,00161 0,52914 10,20311 | 103 -0,10691 | 0,01665 | -0,19357
38 0,1505 0,04613 ]0,12614 | 104 0,12452  |-0,12349 |0,1177
39 -0,01883 | -0,07309 |-0,00433 | 105 0,19193  10,05892 ]0,27314
40 0,15445 -0,01974 |0,14467 | 106 0,06755  0,06692 | 0,09871
41 -0,01192 | -0,05683 |0,01324 |107 0,17458 [-0,09322 |0,14922
42 0,05819 -0,03378 |0,19789 | 108 0,31053  [0,09859 |0,36768
43 0,20614 0,03333 | 0,0811 109 -0,11277 |-0,21136 |0,10997
Sirket no | 2008 2007 2006 Sirket no | 2008 2007 2006

44 -0,02581  |-0,0763 ] 0,35203 | 110 0,15104 |0,05883 |-0,01548
45 0,07148 -0,04402 |0,25835 |111 -1,01307 |-0,34345 |-0,12086
46 0,05679 3,28531 |-1,01512 | 112 -0,15509 | 0,2652 0,02774
47 0,13239 -0,01879 | 0,0874 113 -0,3686 0,13809 |0,0904
48 0,14999 -0,0656 [0,23823 | 114 0,11742 |-0,08823 |0,09068
49 -0,15003 | -0,20724 |0,08222 | 115 0,10279  10,04956 |0,21448
50 0,0699 0,00715 10,20921 |116 0,05424 |0,08424 | 0,11538
51 0,18185 0,06249 ]0,15657 |117 0,13443 10,35141 ] 0,2975
52 0,17229 0,04642 |0,08157 |[118 0,08848 10,08503 | -0,06737
53 -1,95623 | 0,23816 | -0,87521 [119 0,41705 |0,02875 |0,08157
54 0,17883 0,0134 0,14279 [ 120 0,07467 |0,03531 |0,15583
55 0,21738 -0,07717 |0,13868 | 121 0,15081 |-0,09547 |0,29203
56 -0,64982  1-0,60798 |-0,76671 | 122 0,21342  10,07359 | 0,07088
57 0,16434 0,06658 |0,10059 | 123 0,14885 ]0,01605 | 0,06287

146




58 0,13684 -0,01124 [0,14541 | 124 -0,32061 |0,04772 | -0,36445
59 0,13179 -0,04775 |0,2722 125 -0,09336 | -0,0647 0,10583
60 0,16225 0,03274 ]0,18329 | 126 0,45837 |-0,35473 | -0,38677
61 -1,08607 | 0,43638 | -0,00758 | 127 0,08177 |-0,08494 |0,12784
62 0,20378 -0,23305 |0,18627 | 128 0,11459 |-0,06456 |0,16183
63 0,17383 -0,00769 |0,19128 | 129 0,14095 [-0,01103 |0,13708
64 0,14612 0,02603 |0,17963 | 130 0,7645 0,17685 |-0,35245
65 -0,10648 | -0,27808 |-0,22793 | 131 0,04614 |-0,04674 |0,2166

66 0,15701 -0,01255 | 0,08003 | 132 0,13741 |0,10814 | -0,18666

Z degeri | -0,000020 | 0,000050 | -0,000020

Jones modeline gore sirket yoneticileri kazanglari manipiile etmeye 1 yil
onceden karar verdiklerini ve manipiilasyon yilinda ise bunu tamamladiklarini
ve sonraki yil ise manipiilasyona son verdiklerini varsaymaktadir. Toplam
tahakkuklar icerisinde ihtiyari tahakkuklarin manipiilasyonu ile karlar yiiksek
veya diisiik gosterilmektedir. Karlarin yiiksek gosterilmesi sirketin piyasa
degerini ve yoneticilerin prestijini korur fakat fiktif karlar dolaysiyla dagitilan
karlar ve 6denen vergiler sirket kaynaklarinin tiikkenmesine yol acar. Tam tersi
diisiik gosterilmesi ise sirketin risk ve getiri dengesinin bozulmasina ve piyasa
degerini olumsuz yonde etkileyecegi gibi ortalama sermaye maliyetinin
yiikselmesine yol acacaktir. Bu ylizden manipiilasyon faaliyetleri siirekli olarak
yapilamaz. Ornegi ENRON sirketinin yillarca yapilan manipiilatif islemleri
iflasla sonuglanmustir.

Yillar itibar1 ile her bir sirket icin hesaplanan standart tahmin hatalarinin
merkezi dagilimlari hesaplanmistir. 2008 yil1 icin merkezi dagilimi -0,000020,
2007 yili icin merkezi dagilimi 0,000050 ve 2006 yili i¢in merkezi dagilimi -
0,000020 olarak hesaplanmistir. Bu durum yillar itibari ile toplam tahakkuklarin
merkezi bir dagilim gosterdigini. Bagka bir ifade ile kurulan regresyon modeline
bagh olarak hesaplanan toplam tahakkuklar tizerinde ekonomik gelismelerin bir
etkisinin olmadig1 ve ihtiyari tahakkuklarin ortalama degisim katsayisinda asiri
bir degisim olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

ANOVA
VAR00002
Sum of
Squares df Mean Square F Sig.
Between ,000 2 ,000 ,000 1,000
Within 384,000 393 971
Total 384,000 395

ANOVA testini inceledigimizde yillar itibar1 ile toplam tahakkuklara ait
standart tahmin hatalar1 arasinda higbir fark yoktur. Sonug olarak 2008 ve 2006
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yillart arasinda IMKB’ ye kayith 132 sirket iizerinde yapilan galigma sonucunda
mali tablolarinin sirketlerin ger¢ek durumunu yansittigi tespit edilmistir.

Bu sebepten h hipotezi ret edilir, h; hipotezi kabul edilir.

3.9. Sonuc ve Degerlendirme

Bu calismada IMKB’ ye kayith 132 sirketin 2005-2008 yillar1 itibar1 ile
muhasebe numaralarina bagvurarak toplam tahakkuklari, net kari, nakit akimini
ve kazanclar1 degistirip degistirmedikleri Jones (1997) un kurdugu tahakkuk
modeli ile tespit edilmeye calisildi.

Healy (1985) ve DeAngelo (1986) calismasinda oldugu gibi bu calismada da
toplam tahakkuklar ihtiyari ve ihtiyari olmayan tahakkuklar olmak ilizere ikiye
ayrilmaktadir. Arastirma periyodunda kazang yOnetiminin tespit edilmesi icin
ihtiyari tahakkuk kalemleri tek tek degil bir biitiin olarak hesaplanmistir. Ciinkii
yoneticilerin manipiilatif uygulamalarinin biiylik bir kismi toplam tahakkuk
icerisindedir ve bu durum tespit edilebilir.

Kazang¢ yonetim hipotezleri i¢in ihtiyari tahakkuklar: Bir cari dénem ile bir
onceki donem arasinda ki fark olarak varsayilmistir. Ciinkii ihtiyari olmayan
tahakkuklar yasalar geregi meydana geldigi i¢in donemler itibar1 ile katsayisi
degismedigi varsayillmistir. Bu durumda ihtiyari olmayan tahakkuklarda ki
degisim yillar itibari ile ortalama O olacaktir. Toplam tahakkuklarda ki degisim
ihtiyari tahakkuklarda ki degisimden kaynaklanmakta ve normal olmayan
tahakkuklardir.

Ekonomik kosullarda meydana gelen degismelere bagli olarak toplam
tahakkuklarda degisme meydana gelecektir. Ornegin sirketin satislarinda
meydana gelen artiglar ticari alacaklarini, stoklarini, nakit vb varliklarinda
degisim meydana getirecektir. Satiglarin artis1 ise sabit varlik yatirim ile
yakindan alakalidir. Ekonomik kosullarda meydana gelen degismelerin toplam
tahakkuklar iizerinde etkisini 6l¢cmek amaciyla regresyon modeli kurulmustur.
Kurulan regresyon modeline gore ekonomik kosullarda meydana gelen
degismelerin arastirma periyodu boyunca toplam tahakkuklar {izerinde higbir
etkisinin olmadig tespit edilmistir.

Tahakkuk modelinin uygulamasi yillar itibari ile her bir sirket i¢in once standart
tahmin hatalar1 hesaplannugtir. Ikinci adim ise standart hatalarin merkezi
dagilimlart hesaplanmistir. 2008 yil1 i¢in merkezi dagilimu -0,000020, 2007 yili
icin merkezi dagilimi 0,000050 ve 2006 yili icin merkezi dagilimi -0,000020
olarak hesaplanmistir. Bu durum yillar itibart ile toplam tahakkuklarin merkezi
bir dagilim gosterdigini. Bagka bir ifade ile kurulan regresyon modeline bagl
olarak hesaplanan toplam tahakkuklar iizerinde ekonomik gelismelerin bir
etkisinin olmadig1 ve ihtiyari tahakkuklarin ortalama degisim katsayisinda asir1
bir degisim olmadig1 sonucuna ulasilmustir.
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Sonug olarak IMKB’ ye kayith sirketler 2006-2008 yillar1 itibari ile kazang
yonetim numaralarina bagvurmadiklar1 boylece ilgili doneme iliskin sirketin
performansinin degerlendirilmesi i¢in gerekli mali bilgileri kamuyu aydinlatma
kapsaminda dogru, eksiksiz ve zamaninda sunmaktadir.
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