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Bu ¢alismada, 1971-2013 dénemine ait yillik veriler kullanarak, Nijer ekonomisinde
dis bor¢lanma ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiler arastirilmigtir. Analizlerde
Duraganhik (Birim Kok) Testinin yani sira Vektér Otoregresif Modelinden (VAR),
Esbiitiinlesme  Testinden, Granger Nedensellik  Testinden ve  Etki-Tepki
Fonksiyonlarindan yararlaniimistir.
Analiz sonucglarina gore degiskenlerin seviyesinde duragan oldugu 1(0) tespit
edilmigtir. VAR modeli tahmin sonug¢larina gore dig bor¢ degiskeninde meydana
gelen bir birimlik degisimin ekonomik biiyiime degiskeninde yaklagik 0.023 birimlik
olumsuz bir etki meydana getirmektedir. Johansen-Juselius esbiitiinlesme testine gére
dis bor¢lar ile ekonomik biiytime arasinda %1 anlamlhilik diizeyinde bir (1), %5
diizeyinde ise iki (2) adet koentegre vektoriin bulundugu belirlenmistir. Granger
nedensellik testi sonuglarina gore dis borg ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi
bir nedensellik iligkisine rastlanmamustir. Etki-tepki fonksiyonlarina gére ekonomik
biiyiimenin, dis bor¢lardaki bir standart sapmalik soka ilk iki donemde pozitif yonde
tepki verdigi, tepkinin daha sonra giderek onemini kaybettigi gorilmiistiir.
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ABSTRACT
The purpose of this study is to investigate the relationship between external debt and
economic growth for Niger by using data of 1917-2013 periods. During the Analysis
Stationary (Unit Root), the Vector Autoregressive Model (VAR), the Co-integration
Test, the Granger Causality Test and Impulse Responses test were performed.
According the unit root test results the variables were determined to be stationary at
level 1(0). According to the estimation results of VAR Model, one unit change in
External debt lead to a negative effect of 0.023units in the economic growth. The
Johansen-Juselius Co-integration test found that, between external debt and growth,
there is one co-integrated vector in 1% significance level and two co-integrated
vectors in 5% significance level. The Granger Causality Test showed that there is
any causal relationship between external debt and economic growth. According to
the impulse-response function, in the first two periods, economic growth responds
positively to the shock of one standard deviation in external debt and then these
responses gradually started to lose its importance.
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GIRIS
Gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiylime, bilgi ve teknoloji
yetersizligi, yurtici tasarruflarin gerekli yatirim seviyesinin gerisinde kalmast,
O0demeler dengesi acigt gibi nedenlerden dolayr istenen diizeyde
gerceklesememektedir.  Yatirimlart  finanse edecek wulusal tasarruflarin
yetersizligi yabanci kaynak kullanimini kaginilmaz hale getirmektedir. Bu
tilkeler kalkinmanin finansmaninda dig bor¢lanmaya sik sik bagvurmaktadirlar.
Literatiirde dis bor¢clanma ve ekonomik biiylime arasinda iliski genellikle
negatif yonde tespit edilmistir. Ciinkii dis bor¢lar alindigr zaman milli geliri
artirarak ve kaynak dengesini saglayarak ekonomik biiyiimeye neden
olmaktadir. Fakat alinan dis borglar 6denmeye basladiginda anapara ve faiz ile
birlikte 6dendiginden milli gelirde azalmaya yol agmaktadir. Krugman (1988)
ve Cohen (1993) tarafindan ortaya konulan asirt borgluluk teorisine gore,
baglangigta alinan dis borglar milli geliri artirarak ve kaynak dengesini
saglayarak ekonomik biiylimeye neden olmaktadir. Fakat belirli bir seviyeden
sonra yani artan borg stokunun gelecekte iilkenin borglarini geri 6deme giiciinii
asmas1 durumunda ise, alinan her ilave bor¢ ekonomik bilyiimeyi yavaslatir ve
bir noktadan sonra ekonomik biiyiime tizerinde negatif etki yaratmaktadir.

Dis borglanma, yurt i¢i tasarruflarin yetersiz kaldigi, sermaye
yetersizligini gidermek amaciyla kullanilan 6énemli bir kamu finansman aracidir.
Di1s borcu i¢ borgtan ayiran en 6nemli 6zellik, dis bor¢ alindig1 zaman iilkeye
kaynak transferi sagladigindan milli geliri artirmaktadir. Bu borglarin anapara
ve faiz 6demeleri yapilirken, yurt i¢i kaynaklar1 azaltmaktadir. Dis bor¢lanma
yoluyla saglanan kaynaklarin maliyetleri gelirlerinden ¢ok olursa, yurt digina
negatif sermaye transferi ortaya ¢ikmakta ve yurt i¢i kaynak ihtiyact
artmaktadir.

Bu calismada Nijer drneginden hareketle dis bor¢ ekonomik biiylime
iligkisinin analiz edilmesi amaglanmigtir. Analizlerde 1971-2013 dénemi
dikkate alinmis ve Eviews 7.0 versiyonundaki paket programdan kullanilmstir.
Di1s bor¢ ekonomik biiylime iliskisinin analiz edilmesinde Duraganlik (Birim
Kok) Testinin  yam1 sira  Vektor Otoregresif Modelinden (VAR),
Koentegrasyon/Esbiitiinlesme Testinden, Granger Nedensellik Testinden ve
Etki-Tepki Fonksiyonlarindan yararlanilmigtir.

1. DIS BORC-EKONOMIK BUYUME ILiSKIiSi

Uluslararas1 Para Fonu (IMF), Uluslararas1 Odemeler Bankasi (BIS),
Diinya Bankas1 (World Bank) ve Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii
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(OECD) tarafindan 1984 yilinda kurulan Dis Borg Istatistikleri Calisma Grubu
1988 yilinda genel bir dis bor¢ tanimi yapmistir. Buna gore briit dis borglar,
belirli bir anda bir iilkede yerlesmis kurulus ve kisilerin, iilke disinda yerlesmis
kurulus ve kisilere karsi, sdzlesmeye bagli olarak sorumluluk altina girdikleri
faizli veya faizsiz anapara geri 6demelerinin veya anaparali veya anaparasiz faiz
O0demelerinin miktarindan olusmaktadir. Briit dis borglar yiikiimliiliiklerin
toplamidir. Net dis borglar ise varliklardan yiikiimliiliiklerin ¢ikarilmasi
sonucunda elde edilen kismidir. Dig borglanma, “Bir devletin ya da devlet
kurulusunun dis kaynaklardan mali ya da reel gelir saglamasidir. Diger bir
deyisle, tilke i¢inde yerlesmis kurulus ve kisilerin, iilke disinda yerlesik kurulus
ve kisilerden dis kredi saglamasidir” (Cogiircii ve Coban, 2011: 134).

Di1s borcun ekonomik teorisi, Keynesyen paradigmanin temelini
olusturan, “Ekonomik biiyiimeyi canlandirmada devlet miidahalesinin gerekli
oldugu” teorisi ile ortaya ¢ikmistir. Keynes, gelismekte olan iilkelerin ekonomik
yapilarinda veya dinamik biiylime siireclerinde eksiklikler oldugunu ve
dolayisiyla dis borcun, ekonomik biiylime noktasinda 6nemli katkilar1 olacagini
aciklamistir. Keynes’e gore daha yiiksek biiylime oranina ulagmak i¢in devlet
miidahalesi gerekli oldugu goriisli, dis bor¢ teorilerine Onemli esaslar
getirmistir.  Boylece Keynes, Neo-klasik iktisatgilarin, ekonominin
kendiliginden tam istihdamda dengeye gelecegi goriisiine kars1 ¢gikmistir. Bunun
sonucu olarak ekonomik faaliyetleri artirict veya ekonomiyi tam istihdama
ulagsmaya tesvik edici herhangi bir devlet miidahalesine gerek olmadig:
goriisiine siddetle karsi ¢ikmigtir (Kara, 2001: 96).

Neoklasik modelde, dis bor¢ ve ekonomik biiyiime arasindaki iligki
pozitiftir. Bu yaklagim, gercek¢i olmayan tam sermaye hareketliligi varsayimi
nedeniyle eksiktir. Genel kabul goren 6nerme ise dig borg ylikiiniin ekonomik
bliyiimeyi olumsuz yonde etkiledigidir. Uzun donemde dis borglar,
Odemelerinin finansmani i¢in gerekli olan vergilerden kaynaklanan farkli iki
etkiye sahiptir. Ilk etki, vergilerin miikelleflerin tiiketimlerini dogrudan
azaltmasidir. Diger etki ise, harcanabilir gelirin azalmasiyla birlikte vergilerin,
bireylerin tasarruflarini azaltip bdylece sermaye stokunu azaltmasidir. Chereney
ve Strout tarafindan Harrod-Domar modelinin gelistirilmesiyle ortaya ¢ikan “iki
acik” yaklasimi, gelismekte olan iilkelerin dis kaynak ihtiyact iizerinde
durmaktadir.  Gelismekte  olan  iilkelerde =~ ekonomik  biiyiimenin
gerceklestirilmesinde genellikle iki 6onemli sorunla karsi karsiya kalinmaktadir.
Bunlardan ilki tasarruf agig1, digeri ise ticaret agigidir. Iki agik modeline gore
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alman dig borglar yatirnm ve tasarrufu arttirarak, biliylimeyi olumlu ydnde
etkilemektedir (Eratas ve Basci Nur, 2013: 210).

2. LITERATUR

Literatiirde dis bor¢lanmanin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerinin ele
almdig1 calismalarda farkli sonuglar elde edilmistir. Bu kapsamda Rosenstein-
Rodan (1962), Chenery ve Strout (1966), Papenek (1973), Stoneman (1975),
Singh (1985), Sosa (1986) ve Clark (1992) dis borg dahil tiim yabanci kaynak
akiglarinin  daha yiliksek bir sermaye donanimini ortaya ¢ikardigini
savunmaktadir. Bu yazarlara gbre dis bor¢glanmaya sinir konulmasi 6zellikle
gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiylimeyi engelleyecek ve kisir dongiiye
girilmesine neden olacaktir (Kirct Cevik ve Cural, 2013). Benzer sekilde Al-
Zeaud ve Al-Awawdeh (2014)’nin Granger Nedensellik testi ve ¢oklu regresyon
kullanilarak Urdiin i¢in (1990-2012) déneminde dis borg ve bilyiime arasindaki
Granger nedensellik iligkisini aragtirmistir. Ampirik sonuclar, GSYIH’dan
bor¢lara dogru nedensellik iliskinin var oldugu ve s6z konusu degiskenler
arasinda pozitif bir iligkinin mevcut oldugunu gostermislerdir. Abu Bakar ve
Hassan (2008) ise Malezya icin yaptig1 ¢alismada 1970 — 2005 donemini esas
alarak VAR (Vektor Otoregresif Model) kullanmistir. Analiz sonuglarina gore
borglanma ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkilemekte ve toplam dis
borglardaki yilizde 1’°lik artisin uzun dénemde ekonomik biiylimeyi yiizde 1,29
oraninda artirdig1 belirlenmistir.

Buna karsin yapilan bazi ¢aligmalarda dis borglarin ekonomik biiyiimeyi
olumsuz yonde etkiledigi belirlenmistir. Fosu (1996), 1970 — 1986 donemi
verilerini kullanarak, Sahra alti Afrika iilkeleri i¢in yapmis oldugu analizler
sonucu dis borcun sermayenin marjinal verimliligini azaltarak GSYIH’i negatif
yonde etkiledigi goriilmistiir. Were (2001), 1970 — 1995 donemi verilerinden
hareketle birim kok, esbiitiinlesme testi ve hata diizeltme modeli kullanarak,
Kenya’da dig borglarin ekonomik biiyiimeye ve 6zel yatirnmlara olan etkisini
arastirmis ve dis borglarin ekonomik biiyiime iizerinde olumsuz etkisi oldugu
sonucuna ulagsmistir. Aynmi1 sekilde, Ndo (2008)’nin Gabon {izerinde yaptigi
calismada, bor¢ servisi oranlarmin reel GSYIH’e gelisimini ele almis; dis
borcun Gabon ekonomisi iizerinde olumsuz etkilere yol ag¢tigi sonucuna
ulasmigtir. Uysal vd. (2009)’nin 1965-2007 doénemi i¢in Tiirkiye {izerinde
yaptiklari ¢aligmanin sonuglari, dig borglarin kisa ve uzun vadede ekonomik
bliylime {izerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugunu gostermistir. Cogiircii ve
Coban (2011), Tiirkiye’nin 1980 — 2009 dénemi verilerini kullanarak yaptiklari
calismada, Tirkiye’deki dis borglarin ve niifus artis hizinin ekonomik biiyiime
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tizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagmiglardir. Benzer sekilde
yapilan bazi calismalarda da yine dis borclarin ekonomik biiyiime iizerinde
negatif yonde etkisinin oldugu tespit edilmistir (Karagol, 2002; Ezeabasili vd.,
2011; Ajay1 vd., 2012; Eratas ve Basct Nur, 2013).

Diger taraftan Karagol (2004) tarafindan 1971-1988 doneminden
hareketle sec¢ilmis iilkeler iizerine yapilan ¢alismada dis bor¢ ile ekonomik
bliylime arasinda anlamli bir iligskiye ulagilamamis; her bir iilke i¢in analizlerin
ayr1 ayr1 yapilmasi gerektigi ifade edilmistir.

Ouedraogo (2013) ise Bat1 Afrika Ekonomik ve Parasal Birligi (BAEPB)
tiye tilkelerin dig borglarinin ekonomik biiylimeye etkilerini ele almistir. Afrika
Ekonomik Konferansi’nda sunmus oldugu bu ¢alismanin sonuglari, dis borcun
ekonomik biiylimeye olumlu katkisinin oldugunu, finansal kaynak eksikligi
yiiziinden BAEPB iilkelerinde yasanan ekonomik durgunlugu gidermek icin dis
bor¢lanmanin gerekli oldugunu, ancak bunlarin birikimi biiylime {izerinde
istenmeyen etkilere neden olacagini ve dolaysiyla dig borcun ekonomik biiyiime
tizerine ciddi ve dogrusal olmayan etkileri oldugunu ifade etmistir. Chamsi
(2011) Fas tizerinde yaptigi calisma da benzer sonuglara ulagmistir. Ancak,
Wade (2014) tarafindan yine BAEPB iilkeleri iizerine yapilan bir ¢aligmada
kamu borcunun ekonomik bilylime iizerindeki etkisinin % 48 bor¢ seviyesine
kadar olumlu oldugu, bu limitin 6tesinde olusan herhangi kamu borg¢ artisinin
ekonomik biiyiime {izerinde durgunluk etkisine neden olacagi sonucuna
ulagilmistir. Konso Bola (2004) ise asir1 bor¢lanmanin ekonomik biiyiimeyi
yavaslatacagini belirlemistir.

Kirci1 Cevik ve Cural (2013), 1989:01-2012:04 donemi icin Tiirkiye’de i¢
ve dis bor¢lanma ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskisini analiz
etmislerdir. Analiz sonuglarina gore dis borgtan ekonomik biiylimeye dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu, ancak i¢ borcun ekonomik biiyiimenin
nedeni olduguna dair bir kanit elde edilemedigi sonucuna ulagmistir.

Ertugrul ve Kenar (2013) Tiirkiye'nin 1994 ve 2001 krizleri doneminde,
gelirin dis borg¢ esnekliginin azaldigini siyasi istikrar ddnemine denk gelen 2002
yilinin son ¢eyreginden itibaren ise artmaya basladigini tespit etmislerdir.

Ibi ve Aganyi (2015)’nin Nijerya iizerinde yaptiklar1 ¢aligmanin
sonuclarina gore, Nijerya’da dis bor¢ ve ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iligkisinin zayif oldugunu tespit etmis ve bu nedenle dis
bor¢lanmanin ekonomik biiyiimeyi tahmin etmede kullanilamayacagini iddia
etmistir.
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2. VERI SETi VE YONTEM

Bu calismada, 1971-2013 donemine ait yillik veriler kullanarak, Nijer
ekonomisinde dis borglanma stoku ile ekonomik biiyiime arasinda nedensellik
iligkisi aragtirillmigtir. Analizlerde Diinya Bankas1 Veri tabanindan temin edilen
cari GSYIH ve toplam dis borg stoku yillik verileri kullanilmistir. S6z konusu
verileri ylizdelik seklinde alinmistir. Analizlerde Duraganlik (Birim Kok)
Testinin yan1 sira Vektor Otoregresif Modelinden (VAR), Esbiitiinlesme
Testinden, Granger Nedensellik Testinden ve Etki-Tepki Fonksiyonlarindan
yararlanilmustir.

Zaman serisi verilerine dayali ekonometrik analizlerde degiskenler
arasinda anlaml iligkiler elde edilebilmesi i¢in analizi yapilan serilerin duragan
olmasi gerekmektedir. Duragan olmayan verilerle yapilan tahminler arasinda
sahte iligki olabilir. Bu nedenle ekonometrik model kurulmadan 6nce 6ncelikle
serilerin duraganlik durumlari aragtirilmalidir. Bu kapsamda VAR modeli
birbirleri ile baglantili olan degiskenlerin birlikte nasil hareket ettiklerini
gosteren bir denklem sistemidir. Modelin temel varsayimi ise igsel ve digsal
degisken ayrimi yapilmasina gerek olmamasidir. Bu denklem sisteminde tiim
degiskenler ayni anda kendi gecikmeleri ve diger degiskenlerin gecikmeli
degerleri ile agiklanmaktadir. Modelde yer alacak degiskenler ve degiskenlerin
nedensellik yoniiniin belirlenmesinde ise esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli
gibi istatistiki yontemlere bagvurulmaktadir. Model matematiksel olarak basitce,
X farki ( AX; ) duragan iken;

ﬁXt == Al} + ai"ﬂXt—i + ,ﬁl}At + Et

seklinde gosterilebilir. Bu denklem VAR modelinin standart bigimini
yansitmaktadir. Burada X, (n*1) ve X._; (n*1) i¢sel degiskenler vektorii iken
A.:(n*1) digsal degiskenler vektoriidiir (Pekkaya ve Tosuner, 2004: 59).

Ekonomik degiskenler arasinda uzun doénem iliskisinin varlig
esbiitiinlesme olarak ifade edilmektedir. Calismamizda uzun dénem iligkisini
belirlemek amaciyla Johansen-Juselius ¢oklu esbiitiinlesme  teknigi
kullanilmigtir. Johansen-Juselius siirecinde koentegre vektor sayilarinin tahmini,
Iz (Trace) Istatistigi ve Maksimum Ozdeger (Max Eigenvalue) Istatistigi
yardimiyla yapilmaktadir. Bu testlerin hipotezleri ise su sekildedir (Batmaz ve
Tunca, 2007: 220):
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n

Yrrﬂ,ca(r} =-n Z 111(1 - Yi}

i=r+l

YmaxT +1) = —nIn(l — yp41)

Denklemde verilen Iz istatistigi (trace), “Koentegre vektor yoktur bos
hipotezine karsilik koentegre vektor vardir” hipotezini test etmektedir. Eger bos
hipotez reddedilirse bu kez bir tane koentegre vektdr vardir bos hipotezini test
eder. Alttaki denklem de verilen maksimum Ozdeger istatistigi (max) ise
“esbiitiinlegen vektor yoktur hipotezine karsilik bir tane koentegre vektor
vardir” hipotezini test etmektedir.

3. ANALIZ SONUCLARI

Bu c¢alismada Oncelikli olarak analizlerde kullanilan serilerinin
duraganliginin belirlenmesi gerekmektedir. Analizlerde dikkate alinan serilerin
duraganligin tespit etmek i¢in Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) duraganlik testinden yararlanilmistir. Birim
kok testi i¢in, ADF regresyon esitliginde bagimli degiskenlere ait gecikme
yapisinin belirlenmesi gerekmektedir. Gecikme uzunlugunun belirlenmesi i¢in
serilerin maksimum alt1 gecikmeli degerleri ile olusturulan ADF regresyon
esitliklerinden elde edilen Akaiki Bilgi Kriteri (AIC) degerleri tespit edilmistir
(Tablo 1).

Tablo 1: Degiskenlere Ait Uygun Gecikme Degerlerinin Secilmesi

Gecikme Sayisi 0 1 2 3 4
GSYiH (% Biyiime) 8,14* 8,17 8,19 8,27 8,35
Dis Borg % 10,35* 10,41 10,5 10,57 10,64

* AIC degerinin en diisiik oldugu (yani en uygun) gecikme sayisi

Tablo-1’e gore gecikme sayist “0” olarak belirlenmistir.

Degiskenlere
diizenlenmistir.

ait

ADF

test

sonuglar1

ise Tablo 2 yardimiyla
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Tablo 2: ADF Testi Sonuglari

McKinnon Kritik Deger

ADF Degerleri %1 %5 %10
GSYiH (% Biyliime) -4,475* -4,192 -3,52 -3,191
Dis Borg % -6,528%* -4,192 -3,52 -3,191

* %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde birim kok icermemektedir.

Tablo-2’ye gore analizlerde dikkate alinan degiskenlerin seviyesinde
duragan oldugu I(0) tespit edilmistir.

Analizlerimizin diger bir boyutunu VAR olusturmaktadir. VAR modeli,
tahminlerin dogru bicimde yapilabilmesi agisindan dncelikle optimal gecikme
uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Bu amagla maksimum gecikme
uzunlugu 10 olarak se¢ilmis olup, Akaike (AIC)’den yararlanilmistir (Tablo 3).

Tablo 3: En Uygun Gecikme Sayisinin Belirlenmesi

Lag No 1* 2 3 4
AIC: Akaike bilgi 18,36 18,53 18,65 18,87
kriteri

* Akaike bilgi kriteri tarafindan secilen gecikme yapisini gosterir.

Tablo-3’e gore AIC degerin ayni yonde oldugu goriilmiis ve bu kriteri
minimum yapan (1) gecikme uzunlugu esas alinarak, VAR modeli tahmin
edilmistir. Model tahmin sonuglar1 Tablo 4’de yer almaktadir.

Tablo 4: Vektor Otoregresif Modeli Sonuglari

GSYIH DB
GSYIH(-1) 0.291414 0.639317
(0.16650) (0.51377)
[ 1.75025] [ 1.24438]
DB(-1) 0.022846 -0.052626

(0.05572) (0.17194)
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[ 0.41001] [-0.30607]

C 4.462804 11.69589
(2.36834) (7.30800)

[ 1.88436] [ 1.60042]

R? 0.105602 0.039407

Diiz. R 0.059735 -0.009854
Sumsg. resids 7260.194 69128.72
S.E. equation 13.64400 42.10144
F-Istatistigi 2.302372 0.799965
Loglikelihood -167.7978 -215.1226
Akaike AIC 8.133226 10.38679
Schwarz SC 8.257346 10.51091
Meandependent 6.746165 15.11149
S.D. dependent 14.07073 41.89553
Determinant residcovariance (dofadj.) 282008.0
Determinant residcovariance 243160.0
Loglikelihood -379.6218
Akaikeinformationcriterion 18.36294
Schwarzcriterion 18.61118

Tablo-4’e¢ gore dis bor¢ degiskeninde meydana gelen bir birimlik
degisimin ekonomik biiyiime degiskeninde yaklagik 0.023 birimlik olumsuz bir
etki meydana getirdigi goriilmektedir. Modele ait standart testler ile normallik
testleri ise yapisal anlamda bir sorun bulunmadigina isaret etmektedir. Ayrica
modelde hata terimlerinin otokorelasyonu icin LM testi yapilmis ve analiz
sonuglart Tablo 5’de diizenlenmistir.

Tablo 5: Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test Sonuglar:

F-Istatistigi 0.279973 Prob. F(10,29) 0.9808
Obs*R? 3.697792 Prob. Chi-Square(10) 0.9600
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Degiskenler Katsayilar Std. Hata t-Istatistigi Prob.
C -0.801549 3.857274 -0.207802 0.8368
DB 0.001123 0.056122 0.020001 0.9842
GSYIH(-1) 0.139293 0.442237 0.314973 0.7550
RESID(-1) -0.128279 0.486114 -0.263886 0.7937
RESID(-2) -0.165149 0.238748 -0.691730 0.4946
RESID(-3) -0.024202 0.185635 -0.130376 0.8972
RESID(-4) 0.039699 0.183760 0.216039 0.8305
RESID(-5) -0.143961 0.190534 -0.755565 0.4560
RESID(-6) 0.005020 0.199390 0.025175 0.9801
RESID(-7) -0.034000 0.198050 -0.171673 0.8649
RESID(-8) -0.006630 0.201630 -0.032884 0.9740
RESID(-9) 0.236714 0.199253 1.188003 0.2445
RESID(-10) -0.034582 0.201828 -0.171343 0.8651
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Tablo 5°de de goriildiigii lizere olasilik (probability) degerleri 0.05’den

biiyiik oldugu i¢in otokorelasyona rastlanmamustir.

Son olarak tahmin edilen modelin duraganlik kosulunu saglayip
saglamadigimin belirlenmesi gerekmektedir. Modelin duraganligi ise katsayi
matrisinin 6z degerlerine bagli bulunmaktadir. Katsay1 matrisinin 6zdegerleri,
birim ¢emberin igerisinde ise sistem duragan ya da istikrarli, 6zdegerlerin en az
bir tanesi birim ¢emberin iizerinde veya disarisinda ise sistem istikrarsiz kabul

edilmektedir (Sekil 1).
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Sekil 1: AR Karakteristik Polinomun Ters Koklerinin Birim Cember Konumu

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 1’de yer alan tahmin edilen modele ait AR karakteristik polinomun
ters koklerinin birim ¢ember icerisindeki konumu, modelin duraganlik agisindan

herhangi bir sorun tasimadigin1 géstermektedir.

Degiskenler arast uzun donemli iligkileri ortaya koymada Johansen-
Juselius tarafindan literatiire katilan esbiitiinlesme testine bagvurulmustur. Test

sonuclar1 Tablo 6’ da yer almaktadir.

Tablo 6: Johansen-Juselius Esbiitiinlesme Test Sonuglar:

Test Ozdeger | iz (Trace) 0,05 0,01 Max- 0,05 0,01 Prob.**
Hipotez istatistigi Kritik Kritik Eigen Kritik Kritik
Ho deger | deger | istatistigi | deger | deger

r=0 0,412 35,79 25,87 31,154 21,76 19,39 23,98 0,0021

r<=1 0,2897 14,0265 12,518 | 16,554 14,0265 12,52 16,554 0,0277

I esbiitiinlesme vektdrii sayisi

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degerleri

Tablo-6’da yer alan Johansen esbiitiinlesme testi sonuglari, iz (Trace) ve

Maksimum Ozdeger (Max-Eigen) istatistigine gore dis borglar ile ekonomik
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biiyiime arasinda %1 anlamlilik diizeyinde bir (1), %5 diizeyinde ise iki (2) adet
koentegre vektoriin bulundugunu gostermektedir. Dolaysiyla %5°1ik anlamlilik
diizeyine goére 2 tane es biitlinlesme modeli kurulabilecektir. Buna gore soz
konusu degiskenler, uzun donemde esbiitiinlesiktir, yani birlikte hareket
etmektedirler.

Dis borglar ile ekonomik biiylime arasinda uzun doénemde bir iliski
bulundugunu gdsteren esbiitiinlesme testi bulgulari, nedenselligin yoOni
konusunda bilgi vermemektedir. Granger nedensellik testi yardimiyla bu
iligkinin yoni tespit edilmeye calisilmaktadir. Degiskenler arasinda Granger
nedensellik testinin yapilabilmesi i¢in, otoregresif modele ait gecikme sayisinin
belirlenmesi gerekmektedir. Bu baglamda Akaiki bilgi kriter degerine gore,
degiskenler arasindaki ikili VAR analizinde en uygun gecikme katsayisi 1
olarak elde edilmistir. Bu gecikme sayisina gore elde edilen nedensellik testi
sonuglart Tablo 7’°de verilmistir.

Tablo 7: Granger Nedensellik Testi Sonug¢lar:

H, Hipotezleri Gozlem F-Istatistik Prob.

Dis Borglar (DB) Ekonomik Biiyiimenin Granger Nedeni Degildir 41 0.58292 0.5635
Ekonomik Biiyiime Dis Borglarin Granger Nedeni Degildir 0.96323 0.3913

Tablo 7’ye goére dis borg ile ekonomik biiyiime arasinda nedensellik
iligkisi bulunmamaktadir. Bu durumda; Ne dis bor¢ ekonomik biiylimenin, ne
de Ekonomik biiyiime dis borcun nedenidir. Diger bir ifadeyle Nijer biiyiidiigii
zaman az borg¢lanirken, kiigiiliirken daha fazla bor¢ almaktadir. Dolayisiyla ¢ok
fazla borglanilan donemlerde dis borg biiyiimeyi negatif yonde etkilemektedir.

Dis borglar ile ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda uzun dénem
iligkisinin varligt nedeniyle kisa donem iligkiler hata diizeltme modeli
vasitasiyla aragtirllmustir. Hata diizeltme modeli tahminlerinden elde edilen
sonuglar ise Tablo 8’de gosterilmektedir.

Tablo 8’de yer alan hata diizeltme modelindeki hata terimi negatif ve
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Buna gore hata diizeltme terimi, bir birim
sapmanin yaklasik olarak %79’u bir sonraki donemde dizelmektedir. Kisa
donemdeki dengesizlikler bu sekilde kapanmakta ve uzun donemdeki iliskiye
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benzer bigimde dis borglar ile ekonomik biiyiime arasinda negatif ve istatistiksel
olarak anlamli bir iliski ortaya ¢ikmaktadir. Dolayistyla kisa dénem sonuglari
ile uzun dénem sonuglart uyum gostermektedir.

Tablo 8: Hata Diizeltme Modeli Sonuclar:

Degiskenler Katsayilar Std. Hata t-Istatistik Prob.
D(DB) 0.105987 0.034201 3.098977 0.0036
HATAC(-1) -0.793040 0.156773 -5.058532 0.0000
C 0.122223 1.940208 0.062995 0.9501
R? 0.441345 Meandependent var 0.126756
Adjusted R-squared 0.412696 S.D. Bagimh degisken 16.40697
S.E. of regression 12.57360 Akaikeinfocriterion 7.969825
Sumsquaredresid 6165.722 Schwarzcriterion 8.093944
Loglikelihood -164.3663 Hannan-Quinncriter. 8.015320
F-Istatistik 15.40528 Durbin-Watson stat 1.914731
Prob(F-statistic) 0.000012

Nijer’de dis borg¢lanma ile ekonomik biliylime arasindaki iligkinin test
edildigi ¢alismamizda tahmin edilen iki degiskenli VAR modelindeki etki-tepki
fonksiyonlar1 10 donem esas alinarak Sekil 2°de gosterilmistir.
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Sekil 2: 10 Dénemli Etki Tepki Fonksiyonlar:

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

GSYIH'nin GSYIH lzerindeki tepkisi GSYIH'nin Dis Borg Gzerindeki tepkisi
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Sekil 2’de yer alan etki-tepki fonksiyonlari, rassal hata terimlerinden
birindeki bir standart sapmalik sokun degiskenlerin degerlerine olan etkisini
yansitmaktadir. Etki — tepki grafiklerinde diiz ¢izgi nokta tahminlerini, alt ve {ist
cizgiler ise bir standart hatalik giiven araligini temsil etmektedir. Etki — tepki
fonksiyonlardan elde edilen sonuglara gore ekonomik biiylimenin, dis
borglardaki bir standart sapmalik soka ilk iki donemde pozitif yonde tepki
verdigi, tepkinin daha sonra giderek onemini kaybettigi goriilmektedir. Dis
borcun ise ekonomik biiylime {izerindeki bir standart sapmalik soka ilk andan
itibaren azalan yonde, pozitif bir tepki vermektedir.

SONUC

Bu calismada, 1971-2013 donemine ait yillik veriler kullanarak, Nijer
ekonomisinde dig borglanma stoku ile ekonomik biiyiime arasinda nedensellik
iligkisi aragtirilmistir. Analizlerde Diinya Bankas1 Veri tabanindan temin edilen
cari GSYIH ve toplam dis borg¢ stoku yillik verileri kullanilmistir. S6z konusu
verileri yiizdelik seklinde alinmustir. Analizlerde Duraganlik (Birim Kok)
Testinin yan1 sira Vektor Otoregresif Modelinden (VAR), Esbiitiinlesme
Testinden, Granger Nedensellik Testinden ve Etki-Tepki Fonksiyonlarindan
yararlanilmustir.

Serilerin duraganligini belirlemek amaciyla yapilan ADF test sonuglarina
gore degiskenlerin seviyesinde duragan oldugu I(0) tespit edilmistir. VAR
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modeli tahmin sonuclarma gore dis bor¢ degiskeninde meydana gelen bir
birimlik degisimin ekonomik biiylime degiskeninde yaklasik 0.023 birimlik
olumsuz bir etki meydana getirdigi goriilmiistiir. Ayrica modelde hata
terimlerinin otokorelasyonu i¢in LM testi yapilmis; olasilik (probability)
degerleri 0.05’den biiyiik oldugu icin otokorelasyona rastlanmamistir. Diger
taraftan tahmin edilen modele ait AR karakteristik polinomun ters koklerinin
birim ¢ember igerisindeki konumu, modelin duraganlik agisindan herhangi bir
sorun tasimadigin isaret etmektedir. Degiskenler arasi uzun donemli iliskileri
belirlemek ic¢in Johansen-Juselius egbiitiinlesme testine basvurulmus, analiz
sonucglarina gore dis borglar ile ekonomik biiyiime arasinda %1 anlamlilik
diizeyinde bir (1), %5 diizeyinde ise iki (2) adet koentegre vektoriin bulundugu
tespit edilmistir.

Granger nedensellik testi sonuclarina gore dis borg ile ekonomik biiylime
arasinda herhangi bir nedensellik iliskisine rastlanmamistir. Bu durumda; Ne dis
bor¢ ekonomik biiylimenin, ne de Ekonomik biiyiime dis borcun nedenidir. Dis
borglar ile ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda uzun donem iligkisinin
varligt nedeniyle kisa donem iliskiler hata diizeltme modeli vasitasiyla
arastirllmigtir. Hata diizeltme modeli tahmin sonuglarina gére hata diizeltme
modelindeki hata terimi negatif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Buna
gore hata diizeltme terimi, bir birim sapmanin yaklasik olarak %79’u bir sonraki
donemde diizelmektedir.

Kisa donemdeki dengesizlikler bu sekilde kapanmakta ve uzun
donemdeki iligkiye benzer bigimde dis borglar ile ekonomik biiylime arasinda
negatif ve istatistiksel olarak anlaml bir iligki ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla
kisa donem sonuglari ile uzun dénem sonuglart uyum gostermektedir. 10 donem
esas almarak tahmin edilen etki-tepki fonksiyonlarina gore ekonomik
bliylimenin, dig bor¢lardaki bir standart sapmalik soka ilk iki donemde pozitif
yonde tepki verdigi, tepkinin daha sonra giderek Onemini kaybettigi
gOrilmiistiir.
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